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PRINCIPALI DATI ECONOMICO-FINANZIARI
DEL GRUPPO ACQUE POTABILI

(in migliaia di euro)

1; SEM. [ 1j SEM. [ 1j SEM. [1j SEM. [ 1] SEM.
2001 2002 2003 2004 2005
Ricavi totali 22.668| 34.795| 31.664| 29.463| 31.222
Utile operativo 3.296| 3.958| 3.128| 3.090| 3.807
Utile prima delle imposte 3.165| 3.448| 2.183| 2.794| 3.575
Indebitamento finanziario netto 1.281 6.944| 17.018| 15.755| 15.885
Investimenti 3.861 6.627 6.867 7.324| 6.377
PRINCIPALI DATI OPERATIVI
DEL GRUPPO ACQUE POTABILI
1; SEM. | 1; SEM. | 1j SEM. | 1j SEM. | 1j SEM.
2001 2002 2003 2004 2005
Vendite acqua B milioni di metri cubi 334 54,4 44,4 445 43,9
Vendite gas B milioni di metri cubi 4,4 4,7 - - -
Clienti acqua - N. 164.689 | 296.034 | 247.385 | 252.645 | 255.602
Clienti gas - N. 3.610 3.776 - - -
Dipendenti a ruolo 275 374 300 294 287
Dipendenti in forza 312 394 309 324 317




AREA DI CONSOLIDAMENTO

LOareali consolidamentojnvariata rispetto al corrispondenteperiodo
dellOannprecedentegsomprendeoltre alla Capogruppogue Societ™ aventi
sedein Italia, entrambepossedutal 100% dalla Controllanteed operanti

esclusivamente o prevalentemente nel settore idrico.

Allegata alla nota integrativae riportataappositatabellacomprendente
dati delle dueimpreseche compongonal gruppo,quali: denominazione,
sede,oggettosociale,capitale, patrimonio netto, risultato del periodoe
percentuali di partecipazioni possedute.

La capogruppoAcque Potabili esercitalOattivit“inerentela distribuzione
acquae provvedea coordinarelOattivit™ del Gruppo, definendonegli
obiettivi strategicie fornendoalle Societ™ controllateconsulenzaecnicae

amministrativa.
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RELAZIONE SEMESTRALE CONSOLIDATA
GRUPPO ACQUE POTABILI



PREMESSA

La situazioneconsolidatadi Gruppodel primo semestr005chiudecon un utile nettodi periodo
pari a 992 mila euro, con un decrementadi 451 mila eurorispettoal corrispondenteeriodo
dellQannprecedentele venditedi acquasi sonoattestatesui 43,9milioni di metri cubi, 0,6 milioni
di metri cubiin menorispettoal 30 giugno2004;il numerodei Clienti ¢ statodi 255.602(+ 1,16%
rispetto al semestre precedente) e gli investimenti si sono attestati a 6.377 mila euro.

LOandamentdella gestionedel primo semestre2005 ha ancorarisentito del contestonormativo
ancora incerto, in cui perdura IOassenza di un provvedimento tariffario CIPE, ormai da oltre tre ¢

I buonirisultati economiciraggiuntinel semestresonostati conseguitiprincipalmentea seguitodi
una puntualeed attentagestioneordinaria, perseguendde azioni di contenimentodei costi di
gestione ed effettuando investimenti mirati.

Comenoto,in datal5 marzo2005si+ conclusdOoperaziondi cessionalellOinterguotaazionaria
di controllodetenutada ItalgasS.p.A. nellacapogruppdcque Potabili (pari al 67,05%),acquisita
daNUOVA SAP S.p.A.,societ” veicolo controllatapariteticamentela AMGA SpA di Genovae

SMAT SpA di Torino.

Conseguentementa ci”, si « resanecessariaunOoffertgpubblica di acquistoobbligatoriae
totalitariapromossada NUOVA SAP S.p.a.sulle azioni ordinarieemesseala Acque Potabili, ai
sensidegliartt. 102 e 106 primo commadel D.Lgs 58/98,avviatail 16 maggio2005e conclusasil
17 giugno2005, attraversda qualeNUOVA SAP S.p.arisultaoggidetentricedellapartecipazione
di controllo di Acque Potabili per il 97,38%.

Successivamental nuovo assettoproprietario,le Societ™ del Gruppo hannoprovvedutoad
adempiereagli obblighi di pubblicit”™ medianteiscrizione alla Cameradi Commerciodella
dichiarazioneattestantél venir menodella soggezionallQattivit"di direzionee coordinamento
dellOENS.p.A.;la controllanteNUOVA SAP S.p.a.afar datadal 15 marzo2005,si  surrogataa
ENIFIN S.p.A.(societ” finanziariadel GruppoENI) nel rapportodi creditoversoAcque Potabili
S.p.A.,provvedendal saldodellOesposiziorgebitoriaper milioni di euro29,2 al 30/06/2005l
rapporto di debito nei confronti di NUOVA SAP S.p.a. « pari a milioni di euro 4,3.

Le linee strategichger promuoverdo sviluppo,coerentementeon la strategigperseguitadai soci
di controllo, sarannoorientate alla partecipazionecome partnerindustriale, alle gare per
|Oaffidamentalella gestionedel servizioidrico integratonei vari Ambiti Territoriali Ottimali e
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allOavviodi iniziative che, fermo restandola salvaguardiadei rapporti concessorin essere,
consentandQallargamentdel perimetrooperativo, obiettivo volto a rafforzareil patrimonio
aziendalemaanchea consolidardOimmaginéelle societ” del Grupposul mercatocon operazioni
di aggregazione con altri operatori.

Oltretutto,questorisponder™anchealle duecircolari emanatedal Ministero dellOAmbiente
dellaTuteladel Territorio datate6 dicembre2004e pubblicatesulla GazzettaUfficiale n. 291
del 13/12/2004,in materiadi affidamentoOinhouseQlel servizio idrico integratoe di
affidamentoa societ” a capitalemisto pubblico-privato,volte a disciplinaree definire le
condizioniessenziale non eludibili perricorrereagli affidamentisuddettinel rispettodei

principi di diritto comunitario.

La Circolare,inoltre, recitache la duratadella societ” OinhouseOprecisatanellOattali
affidamento,dovr” esseramotivatae obbligatoriamentdimitata al temponecessariger il
superamentalegli impedimentiallOeffettivanessan concorrenzalel servizio, da attuarsi
mediantela concessiona terzi, ovvero allQaffidamentdiretto a societ™ a capitalemisto
pubblico-privatopreviaindividuazionedel socio privato medianteprocedimentali garaad
evidenza pubbilica.

Parimenti,il decretoMatteoli riconfermacheil socioprivato della societ™ a capitalemisto
deveesseresceltoantecedentementdlOaffidamentdellaconcessiondel servizio,congara
ad evidenzapubblicae il socio privato deve avereuna partecipazionegdsostanziale$ia

qualitativa che quantitativa.

La riorganizzazionesocietarianel semestrda portatoallOavvialelle attivit™ perla definizionedei
criteri inerentii servizigestionalie amministrativipropostida AMGA e SMAT, in sostituzionedi
quelli attualmentaffidati in outsourcinga SOFID SpA perla gestionedi fatti amministrativi e Eni
Divisione Gas & Power per la gestione clienti; attivit” che si deve concludere entro fine 2005.

Nella prosecuzionalelle attivit™ volte al miglioramentodella qualit™ del servizio offerto alla
Clientela,la capogruppcAcque Potabili S.p.A. e la controllataAcquedottodi SavonaS.p.A. nel
mesedi giugno hannosuperatda quintaverifica periodicadi mantenimentalella certificazione
relativaal OSistem&estioneQualit"O,in conformit™ alla normativadi riferimento UNI EN ISO
9001:2000effettuatadalla Societ” DET NORSKE VERITAS, esclusivamenteelativaal settore
aziendale gi” certificato.



Nel settoreoperativo,continuasistematicamentéa campagngrogrammatger la verifica e la
ricercadelle dispersionisu rete idrica di adduzionee distribuzione.Le indagini confermanail

buono stato di manutenzione e IQefficienza del complesso distributivo (rete e impianti).

Sonoproseguitii lavori di rilievo e digitalizzazionedella rete idrica delle Societ™ del Gruppo
attraversdQOincaricali due Societ™ di servizi esterne che hannoinoltre IQincaricali mantenere
aggiornatal sistemainformaticodi cartografiain formatonumericosullabasedelle informazioni
fornite loro dalle unit™ operative;sullabasedel programmaedattoa suotempo,nel semestresono
stateultimate per Acque PotabiliS.p.A.le attivit™ di rilievo e digitalizzazionedellereti idriche dei

Comuni di Nizza Monferrato e Ovada.

La controllataAcquedottodi SavonaS.p.A.,afar datadal 1 aprile 2005,hadismessal contratto
peril serviziodi gestionee manutenzion@ellOacquedotmmunaledi Andora,scadutdl 31 marzo
2005.

Va ricordato,inoltre, che * proseguitada partedella capogruppoAcque Potabili la gestionenei
Comunidi Volverae Villastellone,in applicazionedel dispostodellOartl5 bis introdottodallQart4,
comma234dellalegge24/12/2003. 350.A tale proposito,Ja Societ” nel mesedi febbraio2005ha
procedutoa inoltrare ricorso pressoil TAR Piemonteavversole comunicazionidellOATO3
Torinese,tendentia disconoscerdl proseguimentalelle suindicategestioni,in forza del citato
disposto normativo.

Sul fronte tariffario, comegi~ segnalatdn precedenza,nel semestrenon e« statoemanatoalcun
Provvedimentosulle proceduree i criteri per la determinazionedelle tariffe dei servizi di

acquedotto, fognatura e depurazione, con ovvie conseguenze sui risultati economici.

Nel mesedi luglio la capogruppdcquePotabili S.p.A.hacomunicataad alcuni Comuni,gestitiin
concessiongheafar datadal 1j gennaio2005avrebbeallineatole tariffe applicateai consumatori
finali a quellepubblicatenel luglio 2002,eliminandola condizionedi miglior favoreconcessael
passatodi unlivello tariffario applicato,inferiore a quello pubblicatoe correttamenteleterminata

suo tempo, per i quali non sono pervenute osservazioni.

Si rileva, infine, che in data 28 giugno 2005, « stato sottoscrittoappositoaccordocon le
organizzazionsindacaliperla determinazionelel premiodi risultatoper|Oann®005,definendone
in via sperimentale le linee guida anche per il 2006.



Il premiodi risultato costituito da una erogazionevariabile e sar” correlatoad indicatori che
tengonoconto dell®andamen&conomicoaziendalee della redditivit™ complessivan funzione
della realizzazionedi programmidi contenimentodei costi e miglioramentodellOefficienza,
efficaciae qualit” del servizio, oltreche commisurataai risultati conseguitirispettoagli obiettivi
concordati.

Gli obiettivi sarannadefiniti di normaentroe nonoltre il mesedi marzodellOanndi competenza
potranno essere modificati di anno in anno.

Perquantoattieneal contenziosdn esserdra la controllataAcquedottoMonferratoS.p.A. e il
Consorziodei Comuniper IOAcquedottdlonferrato,oltre a quantogi” illustrato nella relazione
sulla gestione al bilancio di esercizio 2004, si segnala quanto in appresso.

In seqguitoalla discussionejn data6 novembre2003, della causaderivantedal primo ricorso
propostodal Consorziodei Comuninel mesedi luglio 2002 controla Societ” al fine di ottenere
|IOaccertamento sedegiurisdizionaledi quantodovuto per IQutilizzazione la gestionedegli
impianti acquedottisticida parte della Societ™ stessadopo la scadenzadella concessione2
|Oaccertamentola pronunciadi inadeguatezzdelle tubazionicementcamiantoposatein sededi
costruzionedellQimpiante controil qualela Societ™ avevapromossaicorsoincidentalevolto ad
ottenerel rigettodelledomandepropostedal Consorziononchl riconoscimentali quantodovuto
dal Consorziostessaalla Societ”, in dipendenzalella cessazion&lel rapportoconcessori@a suo
tempoinstauratosulla basedel R.D.L. 28 agost01930n. 1345del D.M. 27/10/1930e dei patti
successivijl TAR Piemontebconordinanzan. 8 depositatan data4 febbraio2004-, hadichiarato
rilevantee non manifestamentenfondata,in relazioneagli articoli 24 B1j comma, 25D 1j comma
e 102D 1j commadella Costituzione)a questionedi legittimit™ costituzionaledellOarticold.3 del
R.D. 28 agosto1930n. 1345convertitodallalegge6 gennaiol931n. 80, ordinandola sospensione
delgiudizio e la trasmissionelegli atti alla Corte CostituzionaleLa Societ”si * costituitadinanzila
Corte ai fini di svolgere le proprie difese, depositando la propria memoria.

La Corte Costituzionale,con sentenzan. 221 dell®8giugno 2005, ha dichiaratolQillegittimit”
costituzionaledellOart3 del R.D. 28.8.1930n. 1345 convertitoin leggeil 6.01.1931n. 80,
rimandando al TAR Piemonte la competenza.

| rapportioperativiicommercialnei confrontidel Consorziomedesimasonolimitati alla locazione
attiva perla Societ™ di un immobile in Moncalvo,al contrattodi fornitura da partedel Consorzio
alla Societ” dellQacquallOingrossper la gestionedel Comunedi Montafia, oltre alla definizione

delle eventuali situazioni residuali emergenti di volta in volta.
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Lo stato patrimonialedi AcquedottoMonferrato S.p.A. tiene conto degli effetti di quanto
conseguentella forzata consegnadegli impianti al Consorziodei Comuni per IOAcquedotto
Monferrato.

Pie precisamentan attesadi unamigliore determinazionelapartedel TAR nel contenziosan atto,

a fronte di unarichiestasocietariadi oltre 39 milioni di euro,si * iscritto un creditocommerciale
per 9,887 milioni di euro, pari al valore contabilenetto degli impianti peri quali « previstoil

riconoscimento di un indennizzo da parte del Consorzio.

La Societ”, inoltre, havalutatoil rischioche potrebbederivaredallarichiestarisarcitoriada parte
del Consorzion relazionealla gestionedegliimpianti dal 1994al 2002,in assenzai Convenzione
tra le Parti, ritenendoloscarsamentéondatoe in ogni casocompensatoopltre alle prestazioni
comunqueeseguitedal nonaverdispostoin tal casofin gi~ dal 1994delleingentisommedovutele

a fronte della consegna degli impianti.
LOAcquedottMonferratoS.p.A. stainfine valutando di concertoconi proprilegali, (Oopportunit™

di formalizzarenei pubbliciregistriil passaggiali propriet” originatodallaconsegnaoattivadegli

impianti.
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Transizione agli IAS/IFRS

Le attivit™ di progettoal fine di individuarei criteri per la conversioneai principi contabili
internazionalidelle singolepostedi bilancio,avviatenel corsodel 2004 sonostateterminatenel
corso del 1j semestre 2005.

Effetti derivanti dall’applicazione degli IFRS

A partire dallOesercizi®005 le societ™ con titoli ammessialle negoziazioniin un mercato

regolamentatodegli Stati membri dellOUnioneEuropearedigono il bilancio consolidato

conformemente ai principi contabili internaziond@hRS).

Alla datadi transizioneai nuovi principi (1j gennaio2004),che corrispondeallOiniziodel primo

periodo posto a confronto, va redatta una situazione patrimoniale che:

¥ rileva tutte e solo le attivit” e le passivit” considerate tali in base ai nuovi principi;

¥ valutale attivit™ e le passivit™ nei valori che si sarebberaleterminatiqualorai nuovi principi
fossero stati applicati fin dallQorigine;

¥ riclassifica le voci indicate in bilancio secondo le modalit™ previste d&agls.

L OeffettodellOadeguamenttzi saldi iniziali delle attivit® e delle passivit™ ai nuovi principi

rilevato a patrimonionetto, tenutocontodel relativo effetto fiscale daiscrivereal fondo imposte

differite o nelle attivit™ per imposte anticipate.

In applicazionedell@FRS I paragrafa39 e 40 e dellOart.8bis del regolamentaConsobapprovato

condeliberan.11971del 14 maggio1999,sonoindicatedi seguito:(i) la riconduzioneagli /FRS

dello statopatrimonialedel bilancio consolidatoal 1 gennaio2004; (ii) la riconduzioneagli /FRS

del conto economicodel bilancio consolidato2004; (iii) la riconduzioneagli IFRS dello stato

patrimoniale del bilancio consolidato al 30 giugno 2005.

| saldi presentinelle riconciliazioni previstedall@FRS I sonostati oggettodi revisioneda parte

della PricewaterhouseCoopers.

| principi contabiliinternazionalidi riferimentosonoindicati di seguito.In particolare si evidenzia

chei prospettidi riconciliazionelFRS, essend@redispostisolo ai fini del progettodi transizione

per la redazionedel primo bilancio consolidatocompletosecondogli IFRS omologati dalla

CommissioneEuropea,sonoprivi dei dati comparativie delle necessariaote esplicativeche

sarebberaichiestiperrappresentaran modocompletola situazionepatrimoniale-finanziariad il

risultatoeconcomica:onsolidatidel GruppoAcquePotabiliin conformit™ ai principi IFRS;inoltre i

dati presentatinei prospettidi riconciliazione potrebberosubire cambiamentiper riflettere gli

orientamentfuturi dellaCommissioneEuropean merito allOomologaziongegli ZFRS o di nuove

pronuncedello /4SB o dell@FRIC e eventualiriclassifichenegli schemidi statopatrimonialee

conto economico utilizzati..

LOapplicaziondei criteri internazionalicomportaaltres“la variazionedi alcunicriteri operatisino
al 31 dicembre 2004:

» si sonovalutati coerentie conseguentement® sono mantenutiinalterati, i valori dei
patrimoniali al valore Ocontabile - costo storicoO;

» siconfermall mantenimentanalteratodel principio utilizzatosinoal 31 dicembre2004che
definiscei contributicosiddettidallOallacciamenticevuti dai clienti comediritto di accesso
al serviziodi distribuzione acquae nondirettamenteconnessai costidelle opere tecniche
realizzateper avviarela fornituradel servizioidropotabile;a supportodi tale valutazional
gruppo ha richiesto un parere esterno in via di studio e predisposizione;

* |erimanenzali magazzincsonostatevalutateconil criterio FIFO in conformit™ agli IFRS,
abbandonando il precedente criterio del LIFO;
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= .« stataverificatala coerenzadel TFR valutandolOaccantonamenton unavalutazione
attuariale basata su un insieme di ipotesi finanziarie e attuariali/demografiche;

= il creditoiscritto nel bilancio della controllataAcquedottoMonferrato nei confronti del
Consorziodei Comuniper IOAcquedottdel Monferratonon « statoattualizzatopoichZla
Societ” ha richiestonellOavviaellOitepressoail Tar illustrato precedentementanchela
rivalutazione dello stesso;

= poichZla voce OfondorischiOcomprendeun fondo ammortamentdinanziario beni
gratuitamentedevolvibili al momento del rilascio degli impianti, si « provveduto
esclusivamente allQattualizzazione del suddeito.

Perquantoriguardai benefici ai dipendenti, seconda principi contabiliitalianii beneficisuccessivi

al rapportodi lavoro sonorilevati per competenzaluranteil periododi rapportodi lavoro dei
dipendenti, in conformit” alla legislazione e ai contratti di lavoro applicabili.

Secondayli IFRS| beneficisuccessival rapportodi lavoro (es. pensioni,assicurazionsullavita,
etc.) sonodefiniti sullabasedi programmi,ancorchZzhon formalizzati,chein funzionedelle loro
caratteristiche sono distinti in programmi Oa contributi definitiO e programmi a Obenefici definiti(
Nei programmia contributi definiti IOobbligazion@ellOimpresa limitata al versamentadei
contributi allo Stato ovvero a un patrimonio o a unQOentit” giuridicamente distinta (cd. Fondo).

| programmia beneficidefiniti sonopiani previdenziali,assicurativie assistenzialche prevedono
IOobbligaziondellOimpresdi concederé beneficinon formalizzatia favore degli ex dipendenti.

Gli oneri connessiattualizzati),determinatisulla basedi ipotesiattuariali, sonoaccantonatper
competenzali eserciziocoerentemental periodo lavorativo necessariger IQottenimentalei
benefici.

Non esistono operazioni comportanti IOadozione dei principi contabili IAS 32 e IAS 39 riguardan
la valutazione degli strumenti finanziari, ivi inclusi i derivati.
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PROSPETTI DI RICONCILIAZIONE

La riconduzione agli IFRS delle diverse voci dello stato patrimoniale al 1 gennaio 2004 « la

seguente:

01/01/2004 01/01/2004
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS

italiani

Totale immobilizzazioni immateriali 3.373 (2.902) 471
Totale immobilizzazioni materiali 98.304 3.600 101.904
Totale immobilizzazioni finanziarie 99 99
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 101.776 698 102.474
Totale rimanenze 2.481 51 2.532
Totale crediti — circolante 74.643 94 74.737
Totale disponibilita liquide 8.052 - 8.052
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 85.176 145 85.321
TOTALE RATEI E RISCONTI 162 - 162
TOTALE ATTIVO 187.114 843 187.957

01/01/2004 01/01/2004
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/TIAS

italiani

Totale Patrimonio Netto 107.879 1.943 109.822
Totale Fondi rischi e oneri 4.521 (600) 3.921
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 3.961 (500) 3.461
Totale debiti 70.712 - 70.712
Totale ratei e risconti 41 - 41
TOTALE PASSIVO 187.114 843 187.957
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La riconduzione agli IFRS delle diverse voci dello stato patrimoniale e del conto economico del

bilancio al 31 dicembre 2004 « la seguente:

31/12/2004 31/12/2004
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale immobilizzazioni immateriali 3.496 (3.063) 433
Totale immobilizzazioni materiali 101.900 3.871 105.771
Totale immobilizzazioni finanziarie 99 - 99
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 105.495 808 106.303
Totale rimanenze 590 41 631
Totale crediti B circolante 76.196 89 76.285
Totale disponibilit™ liquide 6.027 - 6.027
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 82.813 130 82.943
TOTALE RATEI E RISCONTI 171 - 171
TOTALE ATTIVO 188.479 938 189.417
31/12/2004 31/12/2004
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale Patrimonio Netto 108.581 1.816 110.397
Totale Fondi rischi e oneri 4.928 (349) 4.579
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.271 (538) 3.733
Totale debiti 70.659 9 70.668
Totale ratei e risconti 40 - 40
TOTALE PASSIVO 188.479 938 189.417
31/12/2004 31/12/2004
CONTO ECONOMICO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale Valore della produzione 66.644 (184) 66.460
Totale Costi della produzione (62.393) 557 (61.836)
DIFFER. TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 4.251 373 4.624
Totale proventi e oneri finanziari (121) (581) (702)
Totale delle partite straordinarie 63 23 86
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 4.193 (185) 4.008
Imposte sul reddito di esercizio (2.023) 58 (1.965)
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 2.170 127) 2.043
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La riconduzione agli IFRS delle diverse voci dello stato patrimoniale e del conto economico del

primo semestre 2005 « la seguente:

30/06/2005 30/06/2005
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale immobilizzazioni immateriali 3.410 (3.000) 410
Totale immobilizzazioni materiali 102.959 3.856 106.815
Totale immobilizzazioni finanziarie 99 - 99
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 106.468 856 107.324
Totale rimanenze 581 85 666
Totale crediti B circolante 73.543 73.543
Totale attivit™ finanziarie non immobilizzate 1.051 - 1.051
Totale disponibilit™ liquide 2.514 - 2.514
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 77.689 85 77.774
TOTALE RATEI E RISCONTI 1.271 - 1.271
TOTALE ATTIVO 185.428 941 186.369
30/06/2005 30/06/2005
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale Patrimonio Netto 108.758 1.788 110.546
Totale Fondi rischi e oneri 7.009 (208) 6.801
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.525 (648) 3.877
Totale debiti 64.957 9 64.966
Totale ratei e risconti 179 - 179
TOTALE PASSIVO 185.428 941 186.369
30/06/2005 30/06/2005
CONTO ECONOMICO Bilancio consolidato RETTIFICHE IAS Bilancio consolidato
(Valori espressi in migliaia di euro) Principi contabili IFRS/IAS
italiani
Totale Valore della produzione 33.957 (10) 33.947
Totale Costi della produzione (30.150) 121 (30.029)
DIFFER. TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 3.807 111 3.918
Totale proventi e oneri finanziari (182) (198) (380)
Totale delle partite straordinarie (50) 57 7
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 3.575 (30) 3.545
Imposte sul reddito di esercizio (2.583) 9 (2.574)
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 992 (22) 971
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RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO GRUPPO SAP E QUELLO
CONSOLIDATO IFRS

La riconciliazione del patrimonio netto al 1j gennaio 2004, con quello risultante
dallOapplicazione degli IFRS ¢ la seguente (in migliaia di euro):

Patrimonio netto

Patrimonio netto Gruppo Sap bilancio 01/01/04 107.879
(in migliaia di euro)

Rettifiche di consolidamento IFRS per:

- Applicazione del metodo FIFO anzichZ del LIFO 32
- Diversi criteri di iscrizione dei fondi per rischi ed oneri 1.269
- Rettifica immobilizzazioni materiali e immateriali 438
- Benefici a favore dei dipendenti 204
Variazione netta 1.943
Patrimonio netto a principi IFRS 109.822
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RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO
GRUPPO SAP E QUELLO CONSOLIDATO IFRS

La riconciliazione del patrimonio netto del bilancio 2004, con quello risultante
dallOapplicazione degli IFRS « la seguente

Patrimonio netto

Patrimonio netto Gruppo Sap bilancio 31/12/04 108.581
(in migliaia di euro)

Rettifiche di consolidamento IFRS per:

- Applicazione del metodo FIFO anzichZ del LIFO 26
- Diversi criteri di iscrizione dei fondi per rischi ed oneri 1.083
- Rettifica immobilizzazioni materiali e immateriali 507
- Benefici a favore dei dipendenti 200
Variazione netta 1.816
Patrimonio netto a principi IFRS 110.397

RICONCILIAZIONE DELL' UTILE NETTO DEL GRUPPO SAP AL 31/12/04

La riconciliazione dellOutile netto di Gruppo del bilancio 2004 con quello risultante
dallOapplicazione degli IFRS ¢ la seguente:

Utile d'esercizio

Utile netto 2004 di Gruppo a principi contabili italiani 2.170
(in migliaia di euro)

Rettifiche di consolidamento IFRS per:

- Applicazione del metodo FIFO anzichZ del LIFO -6
- Diversi criteri di iscrizione dei fondi per rischi ed oneri -186
- Rettifica immobilizzazioni materiali e immateriali 69
- Benefici a favore dei dipendenti -4
Variazione netta -127
Utile netto di Gruppo a principi IFRS 2.043
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La riconciliazione dellQutile netto e del patrimonio netto della relazione semestrale 2005 con que
Risultante dallOapplicazione degli IFRS ¢ la seguente:

RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO GRUPPO SAP E QUELLO
CONSOLIDATO IFRS

Patrimonio netto

Patrimonio netto Gruppo Sap bilancio 30/06/05 108.758
(in migliaia di euro)

Rettifiche di consolidamento IFRS per:

- Applicazione del metodo FIFO anzichZ del LIFO 0
- Diversi criteri di iscrizione dei fondi per rischi ed oneri 982
- Rettifica immobilizzazioni materiali e immateriali 538
- Benefici a favore dei dipendenti 268
Variazione netta 1.788
Patrimonio netto a principi IFRS 110.546

RICONCILIAZIONE DELL' UTILE NETTO DEL GRUPPO SAP AL 30/06/05

Utile d'esercizio

Utile netto semestre 2005 di Gruppo a principi contabili italiani 992
(in migliaia di euro)

Rettifiche di consolidamento IFRS per:

- Applicazione del metodo FIFO anzichZ del LIFO -19
- Diversi criteri di iscrizione dei fondi per rischi ed oneri -101
- Rettifica immobilizzazioni materiali e immateriali 31
- Benefici a favore dei dipendenti 68
Variazione netta -21
Utile netto di Gruppo a principi IFRS 971
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L’ANDAMENTO OPERATIVO

Le Societ"del Gruppo,marginalmentéOAcquedottMonferrato,nel corsodel primo semestr€005
hannocontinuatoad operarenei vari settoridi loro competenzalNel settoreidrico il Gruppoha
effettuatoinvestimentidestinatiallOestensiordelle reti esistenti,alla sostituzionedi condottee
allGammodernamento degli impianti; gli stessi si sono attestati sui 6.377 mila euro.

| clienti acquaal 30 giugno 2005 sono 255.602, contro i 252.645del 30 giugno 2004,
corrispondenta circa 823.400abitantiserviti, mentrerispettoal 31 dicembre200410incremente
pari a 1.417 unit”.

La quantit” dOacqutatturatadal Gruppoe passatalai 44,5milioni di metri cubi del 1j semestre
2004 ai 44,0 del 1j semestre 2005 (87,2 al 31 dicembre 2004).

I Comuniin concessional 30 giugno2005so0n0107 (oltre an. 12 gestionidi frazioni di Comuni),
invariati rispettoal 30 giugno2004. Inoltre, tre Comunisonogestiti per contodellOltalgaSpA e
uno (Chivasso)gestitoin associazionéemporanedai impresacon la stessasonoattive, inoltre, sei
forniture dOacqua ad altri Comuni.

Nel settoredelle acquereflue si hannorapporticon 17 Comuniperla depurazione con 10 Comuni
per la rete fognaria.

GESTIONE RISORSE

Il numerodeidipendentiaruolo del Gruppoe passatalalle 294 unit™ del 30/06/2004alle 287 unit”
del 30/06/2005.11 numero dei dipendentiin forza del Gruppoe* passatodalle 324 unit”™ del
30/06/2004alle 317 unit™ del 30/06/2005.1 numeridi cui soprarisentono,ovviamente,della
ridefinizione dei rapporti con Eni Divisione Gas& Powerper il rientro parzialedelle attivit”
inerenti la gestione Clienti.

Nel corso del primo semestre si sono svolti corsi di formazione per 2.124 ore.
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COMMENTO AI RISULTATI ECONOMICO, FINANZIARI E PATRIMONIALI

LOandamenteconomicodel Gruppodel primo semestre2005, raffrontatocon quelli del primo
semestre 2004 e dellOesercizio 2004, » sintetizzato nella seguente tabella:

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Esercizio 1; 1; Varia-
2004 semestre | semestre zioni
migliaia di 2004 2005 migliaia
euro migliaia di | migliaia di | di euro
euro euro
53.349|Ricavi della gestione caratteristica 26.295 27.944 1.649
7.698|Altri ricavi e proventi 3.168 3.278 110
- 32.792|Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi - 15.005 -15.215 -210
- 12.598(Lavoro e oneri relativi -5.976 -6.442 -466
15.657|MARGINE OPERATIVO LORDO 8.482 9.565 1.083
- 11.406|Ammortamenti e svalutazioni -5.392 -5.758 -366
4.251|RISULTATO OPERATIVO 3.090 3.807 717
-121(Proventi/ (oneri) finanziari -18 -182 -164
-|Proventi/ (oneri) su partecipazioni - - -
4.130|RISULTATO DELLA GESTIONE ORDINARIA 3.072 3.625 553
63|Proventi/ (oneri) straordinari -278 -50 228
4.193|RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.794 3.575 781
- 2.023|Imposte sul reddito -1.351 -2.583 -1.232
2.170|UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 1.443 992 -451

Rispettoallo stesseriodoe allOeserciziprecedentes, statariclassificatala voceaccantonamento
al fondo svalutazione crediti precedentementeella voce acquisti, prestazioni di servizi e costi

diversi, nella voceimmortamenti e svalutazioni.
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| Oricavidellagestionecaratteristica@umentanali 1.649mila euroa seguitodi maggioriricavi per
variazionedella tariffa mediadi venditadellQacquaassatala euro 0,538 a circa euro 0,568 al

metro cubo, nonchZ per prestazioni varie effettuate nei confronti degli Enti Concedenti.

Gli Oaltriricavi e proventiGaumentanali 110 mila euroessenzialmentger effetto dellOaumentdei
ricavi per concorsospeseallacciamentoe canalizzazionenonchZper rimborsi e penalit®

contrattuali applicate agli utenti.

| costi per Oacquistiprestazionidi servizi e diversiGaumentanali 210 mila euro, principalmente

per IOincremento dei costi della forza motrice.

| Ocostili lavoroGaumentanali 466 mila euro rispettoai primi sei mesidel 2004 essenzialmente

per effetto del rinnovo del C.C.N.L.

Il margineoperativolordo, pertanto,registraun incremento di 1.083 mila euro, e il risultato
operativoregistraun incrementodi 717 mila euro, passandala 3.090mila euro al 30/6/2004a
3.807 mila euro del 30/6/2005.

Gli onerifinanziari netti aumentanali 164 mila euroe sonodovuti essenzialmentagli interessi
maturaticon Enifin S.p.A., NuovaSapS.p.A. e gli Istituti di Creditoe perlQaumentdel tasso
medio, inerente IOesposizione finanziaria, passato da una media del 2,19% a circa 2,94%.

La gestionestraordinariaisulta esseranegativaper 50 mila euro,conun miglioramento rispettoal
primo semestre 2004, di 228 mila euro.

Il risultato anteimposteregistraun incrementodi 781 mila euro,tenutoconto del risultato ante
impostedi Acquedottodi SavonaS.p.A. (paria 756 mila euro)e di AcquedottoMonferratoS.p.A.
(pariab318mila euro),e IOutilenettodel periodo,per effetto delleimposteaccantonat@ari a 2.583
mila euro, ammonta a 992 mila euro (-451 mila euro al 30/6/2004).
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SITUAZIONE PATRIMONIALE RICLASSIFICATA

30 Giugno 31 Dicembre | 30 Giugno | Varia-
2004 2004 2005 zioni
migliaia di migliaia di migliaia di | Migliaia
euro euro euro di euro
100.094|Immobilizzazioni materiali 101.900 102.959 1.059
3.562(Immobilizzazioni immateriali 3.496 3.410 -86
99|Partecipazioni, titoli e azioni proprie 99 99
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivit™
-|operativa -
- 3.982(Crediti e debiti relativi all'attivit™ di investimento - 2.857 -2.450 407
99.773|Capitale immobilizzato 102.638 104.018 1.380
2.424|Rimanenze 590 581 -9
73.890|Altre attivit™ di esercizio 76.367 74.814 -1.553
- 42.601|Passivit” di esercizio -40.813 -43.236 -2.423
- 5.725|Fondi per rischi e oneri -4.928 -7.009 -2.081
27.988|Capitale di esercizio netto 31.216 25.150 -6.066
Trattamento di fine rapporto di lavoro
- 4.151|subordinato -4.271 -4.525 -254
123.610(CAPITALE INVESTITO NETTO 129.583 124.643 -4.940
107.855|Patrimonio netto 108.581 108.758 177
Indebitamento fin. netto (disponibilit™ finan-
-|ziarie nette) a medio e lungo termine -
Indebitamento fin. Netto (disponibilit™ finanziarie
15.755|nette) a breve termine 21.002 15.885 -5.117
Indebitamento fin. Netto (disponibilit™
15.755|finanziarie nette) 21.002 15.885 -5.117
123.610{COPERTURE 129.583 124.643 -4.940
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Il capitaleimmobilizzatoaumentadi 1.380mila euroessenzialmentper effetto degli investimenti

eseguiti nel periodo, che ammontano a 6.377 mila euro.

Il capitaledOesercizinettodiminuiscedi 6.066mila euroin seguito,soprattuttodallOaumentdei

fondi per rischi ed oneri, nonchZ allOaumento delle passivit™ dOesercizio.

Il trattamentdi fine rapportodi lavoro subordinataegistraun aumentodi 254 mila euro al netto

delle indennit” liquidate nel semestre pari 125 mila euro, rispetto al 31/12/2004.

Il patrimonionettoaumentadi 177 mila europer effetto, essenzialmentegel risultatodel semestre
e per quantodeliberatonellOAssemble®rdinariadegli Azionisti del 21 aprile 2005 che ha

previsto, tra IQaltro, la distribuzione di un dividendo pari a 815 mila euro.

LOindebitamentéinanziario netto al 30 giugno 2005 ammontaa 15.885 mila euro, con un
decrementeispetto al 31/12/2004 di 5.117 mila euro.

Rispetto allOanngprecedentelOincrementalegli oneri finanziari « dovuto essenzialmente
all®avvenutsostituzionedi Enifin S.p.a. finanziariadel GruppoEni, conle lineedi creditoattivate

sul mercato finanziario per circa 15 milioni di euro.
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SALUTE, SICUREZZA E AMBIENTE

Le attivit™ delle Societ™ del Gruppo,nel semestren esamesonoproseguitenel rispettoe la tutela

versolOambienteella suaglobalit”, e dunqueancheversola sicurezzala difesadella salute,la

prevenzione degli infortuni sul lavoro.

Taleimpegnosi « espresseonlOadoziondi unapolitica aziendaleivolta alla Qualit™, IOAmbiente,
la Salutee la Sicurezzasul Lavoro secondde normativenazionaliedinternazionaldi riferimentoed

in linea con le attuali esigenze di mercato.

In campoambientalegli interventi sono stati mirati ai controlli analitici relativi ai parametri
organolettici,chimico-fisici e microbiologici per IQottimizzazionéei processiper il trattamento
dell®acquaotabile, attraversoanalisi effettuatedal laboratoriochimico-batteriologicaunificato
presso la sede dOAsti, garantendo una migliore qualit™ del servizio reso alla Clientela.

La controllataAcquedottodi SavonaSpA gi~ dal mesedi luglio dellOeserciziprecedenteffettuai
controlli analitici sui campionidi acquapotabilepercontodei Comunidi Borghetto,pietraLigure e

Tirano; IQincarico prevede il campionamento, IOanalisi e la consulenza operativa.

Al 30 giugno 2005, nel trattamentodOacqupotabilesi « registratauna produzionedi rifiuti non
pericolosipari a circa 80 tonnellate dovutaessenzialmentalla manutenzione alla gestionedegli
impianti, mentrenegliimpianti di depurazioneonostatitrattaticirca3 milioni di metri cubi dOacque
reflue.

I chilometri di rete fognaria gestiti dal Gruppo sono circa 274.

25



FATTI DI RILIEVO VERIFICATISI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

A decorreredal 1 luglio 2005, statastipulatadallacapogruppdcquePotabiliS.p.A.unapolizza
assicurativaDallriskOcon ASSITALIA S.p.A.,chesubentraa PADANA ASSICURAZIONIS.p.A.,
societ” del gruppo ENI.

La polizzahavalidit™ dodici mesi,dal 1j luglio 2005al 30 giugno 2006, tacitamenterorogabile,
per un importo annuo imponibile di euro 706.800,00 oltre imposte.

LOimportodel premio, anticipatoda Acque Potabili, sar” riaddebitatoin ragionedOannalle
controllateAcquedottoMonferratoS.p.A. e Acquedottodi SavonaS.p.A.perla loro competenza
corrisponder-al premioliquidato nel primo semestr2005a PadanaAssicurazioni,diminuito del
5% riproporzionato a livello di anno.

Va rilevato che PadanaAssicurazioniavevapropostodi proseguirda coperturaassicurativger il
secondo semestre 2005 a fronte di un premio superiore a quello addebitato sino al 30 giugno 2C

Tra i fatti pie significativi, inoltre, si segnala IOavvio delle attivit™ per la definizione del progetto pe
addivenire alla fusione inversa del socio di controllo NUOVA SAP.

PerlQeffettuaziondi questOultimaperazioneai sensidellOart2501 sexiesdel codicecivile, la
capogruppAcque Potabili ha presentatdstanzaal Tribunaledi Torino al fine di richiederela
nominadellOespertcomuneal qualeaffidarelOincaricper redigerela relazionesullacongruit” del
rapportodi cambiodelle azioni, previo inoltro della richiestaa cinquesociet™ di revisioneper
|Oottenimentdel loro gradimentoad essereinseritenella lista delle societ” tra le quali doveva
effettuare la scelta.

Con procedimentan. 2443/05il presidentedella sezionel”™ Civile del Tribunale Ordinario di
Torino, depositatoin Cancelleriail 25 luglio 2005, ha nominatoespertocomunela societ” di
revisione KPMG S.p.A.

Sisegnalainoltre, chela controllataAcquedottaMonferratoS.p.ahariconsegnatan datalO agosto
2005 gli impianti di depurazionee fognaturaal Comunedi Viale dOAsti,il quale ha
contestualmenteprovvedutoad affidareal Consorziodei ComuniperlOAcquedottMonferrato la

gestione degli stessi.

26



L’EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

| risultati raggiuntinel primo semestres I0andamenigella gestionedellOiniziadel secondofanno
ritenerechelOesercizi@005possachiuderecon un risultato positivo, sostanzialmenta lineacon
IGanno precedente e che:

* | clienti acqua si attesteranno sulle 257.000 unit” circa;

« la quantit® dDacqua fatturata dovrebbe attestarsi sugli 86,5 milioni di mc;

« gliinvestimenti effettuati nellOesercizio 2005 si attesteranno intorno ai 12 milioni di euro.

ALTRE INFORMAZIONI

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Secondajuantoprevistodal codicecivile edanchedalle comunicazionCONSOBN. 97001574del

20 febbraio1997e n. 98015375del 27 febbraio1998, si illustranoi principali rapporticonle parti
correlate.

AcquePotabiliS.p.A.» unasociet” controllataindirettamentela AMGA SpAe SMAT SpA tramite
NUOVA SAP SpA. Le operazionicompiutecon le parti correlateriguardanoessenzialment®
scambiodi beni, le prestazionidi servizi, IOimpiegali mezzifinanziari con le proprie imprese
controllateinclusenellQaredi consolidamentononchZcon le altre impresecontrollatee collegate

di AMGA e SMAT,; questeoperazionifanno parte della ordinaria gestionee sonoregolatea
condizionidi mercato,cioe alle condizionichesi sarebberapplicatefra due parti indipendenti.
Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nellOinteresse delle Societ™ del Gruppo.

Gli ammontaridei rapportidi naturacommercialee diversae di naturafinanziariapostiin essere

conle parti correlatee la descrizionedellatipologia delle operazionipie rilevanti sonoevidenziati
nella Nota Integrativa.
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AZIONI PROPRIE DETENUTE DALLA SOCIETA’ E DA IMPRESE CONTROLLATE

In ottemperanza quantodispostodall®art2428,comma2) nn. 3) e 4) del codicecivile, si attesta
chela societ” capogruppdAcque Potabili S.p.A. e le controllateAcquedottoMonferratoS.p.A. e
Acquedottadi SavonaS.p.A.nondetengononZsonostateautorizzatedallOassemblea acquistare

azioni proprie o delle rispettive controllanti NUOVA SAP e Acque Potabili S.p.A..

TECNOLOGIA E INNOVAZIONE
Nessuna Societ” del Gruppo, nel corsodel semestreha sostenutacosti per [Qattivit™di ricerca
scientifica e tecnologica.

SEDI SECONDARIE
In ottemperanza a quanto disposto dallOart. 2428 quarto comma del codice civile si attesta che
giugno 2005 nessuna Societ” del gruppo ha sedi secondarie.

RESPONSABILITA’ DELLE SOCIETA’ AI SENSI DEL D.LGS. 231/2001 E 61/2002
Relativamenteal ProgettoOAnalisidei rischi relativi alla responsabilittfamministrativaO», stata
completatalOattivit"ed « stataavviataquella per la definizione della propostadi Omodellodi
organizzazionegestionee controlloQper le attivit”™ sensibilie la definizionedel pianogeneraledi
adeguamento dei sistemi di gestione e controllo delle stesse alle misure previste dal modello.

PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI, DAI SINDACI E DAI
DIRETTORI GENERALI NELL’EMITTENTE E NELLE SOCIETA DA QUESTO
CONTROLLATE

Secondaquantoprevistodalla CommissioneNazionaleper le Societ” e la BorsaallOart79 della
deliberazionel4 maggio1999,n. 11971 ,successivamentaodificatacon la deliberaziones aprile
2000n. 12745,si informa chenessurConsiglieredi Amministrazionedetieneazionidella Societ”
Acque Potabili nZ direttamente nZ indirettamente.

28



D. LGS. 196 DEL 30 GIUGNO 2003 (CODICE IN MATERIA DI PROTEZIONE DEI DATI
PERSONALI)

Il Vice Presidentd ConsigliereDelegato informa cheprosegudQattivit"per IOaggiornamentiel
DocumentoProgrammaticcsulla Sicurezzaai sensidel D.Lgs. 30 giugno 2003, n. 196, il cui
termine di presentazione ¢ previsto per il 31 dicembre 2005.
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SITUAZIONE
CONTABILE CONSOLIDATA
AL 30 GIUGNO 2005
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STATO PATRIMONIALE

(in migliaia di euro)

31

30 giugno 31 dicembre 30 giugno
2004 ATTIVO 2004 2005
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali:
57 - costi di impianto e di ampliamento 34 17

109 - diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 126 90

305 - concessioni, licenze, marchi e diritti simili 294 282

297 - immobilizzazioni in corso e acconti 13 38
2.794 - altre 3.029 2.983
3.562 Totale 3.496 3.410

Immobilizzazioni materiali:
7.557 - terreni e fabbricati 7.307 7.081
83.353 - impianti e macchinario 88.333 87.798
4.741 - attrezzature industriali e commerciali 4.906 4.725
2.443 - immobilizzazioni in corso e acconti 1.354 3.355
100.094 Totale 101.900  102.959
Immobilizzazioni finanziarie:
partecipazioni in:
99 - altre imprese 99 99
99 Totale 99 99
103.755 TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 105.495  106.468
ATTIVO CIRCOLANTE
Rimanenze:

521 - materie prime, sussidiarie e di consumo 590 581
1.903 - lavori in corso su ordinazione - =
2.424 Totale 590 581

Crediti:
verso clienti:
55.013 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 59.319 57.523
- - importi esigibili oltre I'esercizio successivo
verso controllanti:
1.855 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 1.286 187
8 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 8 -
crediti tributari:
3.399 - importi esigibili entro l'esercizio successivo 3.460 2.915
128 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 105 93
imposte anticipate:
- - importi esigibili entro I'esercizio successivo - >
1.760 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 1.385 1.676
verso altri:

753 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 385 881

10.229 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 10.248 10.268
73.145 Totale 76.196 73.543



Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

- - altre partecipazioni

- altri titoli - 1.051
Totale - 1.051
Disponibilita’ liquide:

4.641 - depositi bancari, postali e presso imprese finanziarie di Gruppo 6.010 2.479
41 - denaro e valori in cassa 17 35
4.682 Totale 6.027 2.514
80.251 TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 82.813 77.689

RATEI E RISCONTI ATTIVI
745 - ratei e altri risconti 171 1.271
184.751 TOTALE ATTIVO 188.479 185.428

STATO PATRIMONIALE

(in migliaia di euro)
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30 giugno
2004

4.076
74.836

3.065
899

4.415
5.683

13.438
1.443

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO
Capitale

Riserva da soprapprezzo delle azioni
Riserve di rivalutazione:

- Riserva da rivalutazione L. 413/1991
Riserva legale

Altre riserve:

- Riserve facoltative

- Riserva da conferimento
- Altre riserve di consolidamento

Utili (perdite) portati a nuovo

Risultato del periodo di Gruppo
Patrimonio netto di terzi

107.855 TOTALE PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

FONDI PER RISCHI E ONERI
13 per trattamento di quiescenza e obblighi simili
1.456 per imposte,anche differite

4.256 altri

5.725 TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO

4.151 SUBORDINATO

DEBITI

20.436
154

23.958

debiti verso banche:

- importi esigibili entro I'esercizio successivo
debiti verso altri finanziatori:

- importi esigibili entro I'esercizio successivo
acconti

debiti verso fornitori:

- importi esigibili entro I'esercizio successivo
debiti verso controllanti:

1.230 - importi esigibili entro l'esercizio successivo
debiti tributari:

267 - importi esigibili entro |'esercizio successivo
debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale:

589 - importi esigibili entro I'esercizio successivo
altri debiti:

14.447 - importi esigibili entro I'esercizio successivo
5.805 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo

66.887 TOTALE DEBITI

133 RATEI E RISCONTI PASSIVI

133 - ratei e altri risconti
184.751 TOTALE PASSIVO
CONTI D'ORDINE
30 giugno
2004

31 dicembre 30 giugno
2004 2005
4.076 4.076
74.836 73.711
3.065 3.065
899 899
- 7
4.415 4.415
5.683 5.683
13.437 15.910
2.170 992
108.581 108.758
13 12
709 2.791
4.206 4.206
4.928 7.009
4.271 4.525
1 15.107
27.028 -
158 139
22.913 24.136
3.219 6.235
624 272
605 594
10.654 13.005
5.457 5.469
70.659 64.957
40 179
40 179
188.479 185.428
31 Dicembre 30 Giugno
2004 2005
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GARANZIE

ALTRI CONTI D'ORDINE

1.743

1.743

Impegni:
- verso controllanti
- verso terzi

295 =
1.678 2.029
TOTALE CONTI D'ORDINE 1.973 2.029
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CONTO ECONOMICO
(in migliaia di euro)

Esercizio
2004
VALORE DELLA PRODUZIONE
55.252 ricavi delle vendite e delle prestazioni
0 variazione dei prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
(1.903) variazione dei lavori in corso su ordinazione
5.528 incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
7.767 altri ricavi e proventi:
0 - contributi in conto esercizio
7.767 - altri
66.644 TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE

COSTI DELLA PRODUZIONE
15.696 per mat. prime, sussidiarie, di consumo e di merci
18.877 per servizi
1.925 per godimento di beni di terzi
13.435 per il personale:
9.437 salari e stipendi
3.288 oneri sociali
707 trattamento di fine rapporto
0 trattamento di quiescenza e simili
3 altri costi
11.406 ammortamenti e svalutazioni:
453 ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
10.347 ammortamento delle immobilizzazioni materiali

0 altre svalutazioni delle immobilizzazioni
svalutazioni dei crediti compresi nell'att. circolante e delle disponib.
606 Liquide

(12) variazioni delle rim. Di mat. Prime, sussidiarie, di consumo e merci
0 accantonamenti per rischi
0 altri accantonamenti
1.066 oneri diversi di gestione
62.393 TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE

4.251 DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
0 proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
0 -daaltri

397 altri proventi finanziari:

0 da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono

0 partecipazioni
0 da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
proventi finanziari diversi dai precedenti:
0 - dacontrollate
0 -dacollegate
7 - da controllanti
390 -daaltri
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1° semestre 1° semestre

2004 2005
26.295 27.944
0 0
0 0
2.931 2.735
3.237 3.278
0 0
3.237 3.278
32.463 33.957
7.336 7.341
8.434 8.714
998 1.021
6.572 6.900
4.600 4.859
1.598 1.659
372 379
0 0
2 3
5.392 5.758
173 211
5.056 5.129
0 0
163 418
57 9
0 0
0 0
584 407
29.373 30.150
3.090 3.807
0 0
0
0
0 0
167 161
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7 0
160 161



518 interessi e altri oneri finanziari:
0 - verso imprese controllate
0 - verso imprese collegate
11 - verso controllanti
507 - verso altri

(121) TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

0 Rivalutazioni

0 di partecipazioni
di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
di titoli del circolante che non costituiscono partecipazioni

0 svalutazioni:

di partecipazioni

0 diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
di titoli del circolante che non costituiscono partecipazioni

o

TOTALE DELLE RETTIFICHE DI VALORE DELLE ATTIVITA'
O FINANZIARIE

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

1.283 proventi:

0 - plusvalenze da alienazioni
1.283 - altri
1.220 oneri:

0 - minusvalenze da alienazioni

1 - imposte relative a esercizi precedenti
1.219 - altri

63 TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE

4.193 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

(2.023) Imposte sul reddito del periodo corr. Diff . Ant.

2.170 UTILE NETTO:

2.170 - risultato del periodo di gruppo

0,27 Utile consolidato per azione
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185 343

0 0

0 0

11 136

174 207

(18) (182)

0 0

0 0

0

0

0 0

0 0

0 0

0

0 0

273 0

0 0

273 0

551 50

0 0

0 0

551 50

(278) (50)

2.794 3.575

(1.351) (2.583)
!

1.443 992

1.443 992

0,18 0,12



NOTA INTEGRATIVA

RENDICONTO FINANZIARIO

Esercizio 2004

2.170
10.790
606

1j semestre 2004

Utile (perdita) del periodo 1.443
Ammortamenti 5.223
Svalutazioni (rivalutazioni) 163
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1j semestre 2005

992
5.340
418



(53)

Variazioni fondi per rischi ed oneri

(©)

(€0

310 Variazione trattamento di fine rapporto 190 254
(304) Oneri (proventi) per disinvest. radiaz. eliminaz. (43) @)
(397) (Interessi attivi) (167) (161)
518 Interessi passivi 185 343
(63) Oneri (proventi) straordinari 278 50
2.023 Imposte sul reddito 1.351 2.583
Flusso di cassa del risultato operativo prima della variazione del
15.600 capitale d'esercizio 8.620 9.811
1.891 Variazione delle rimanenze 57 9
(3.110) Variazione crediti commerciali e diversi 1.134 2.864
9) Variazione ratei e risconti attivi (583) (1.100)
(17.479) Variazione debiti commerciali e diversi (15.108) 5.323
1) Variazione ratei e risconti passivi 92 139
(3.108) Flusso di cassa del risultato operativo (5.788) 17.046
397 Interessi incassati 167 161
(518) Interessi pagati (185) (343)
63 Proventi (oneri) fin. straordinari incassati (pagati) (278) (50)
(1.381) Imposte sul reddito pagate (337) (792)
182 Imposte rimborsate e crediti d'imposta ceduti (193) (291)
Flusso di cassa della gestione finanziaria, partecipazioni,
(1.257) straordinaria e fiscale (826) (1.315)
(4.365) FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO (6.614) 15.731
(608) Investimenti immobilizzazioni immateriali (366) (125)
(14.120) Investimenti immobilizzazioni materiali (6.839) (6.254)
0 Investimenti in titoli 0 (1.051)
907 Variaz. debiti e crediti per invest. e cap. amm.ti 859 897
(13.821) Flusso di cassa degli investimenti (6.346) (6.533)
20 Disinvestimenti immobilizzazioni immateriali 4 0
Disinvestimenti immobilizzazioni materiali 36 26
587 Disinvestimenti in crediti finanziari 587 0
607 Flusso di cassa dei disinvestimenti 627 26
(13.214) FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (5.719) (6.507)
0 Rimborso di debiti finanziari a lungo termine 10.430 0
17.022 Variazione debiti finanziari a breve 0 (11.922)
(1.468) Dividendi pagati (1.467) (815)
15.554 FLUSSO DI CASSA NETTO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO 8.963 (12.737)
(2.025) FLUSSO DI CASSA NETTO DI PERIODO (3.370) (3.513)
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8.052 Disponibilit™ liquide a inizio periodo 8.052 6.027
6.027 Disponibilit” liquide a fine periodo 4.682 2.514
Investimenti in titoli non strum. 1.051
0 Investimenti finanziari 0 1.051
PARTECIPAZIONI, STRAORDINARIA E FISCALE,
0 DISINVESTIMENTI RELATIVI ALL'ATTIVITA' FINANZIARIA 0 1.051
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CRITERI DI REDAZIONE DELLA SITUAZIONE CONTABILE
CONSOLIDATA

La relazionesemestral005del GruppoAcquePotabili, predispostai sensidellaLegge7 giugno
1974n. 216, « stataredattain conformit”™ alle disposizionistabilite dalla CommissioneNazionale
perle Societ” e la Borsa(CONSOB)conregolamentali cui alla deliberan. 11971del 14 maggio
1999, modificato con delibera n. 12475 del 6 aprile 2000.

La situazionecontabileconsolidatachecomprendde situazionisemestraldelleimpresechefanno
partedellQaredi consolidamentos costituitadallo Stato patrimonialee dal Conto economico
consolidati- predispostsecondda strutturaedil contenutadelle situazionisemestraldelleimprese
consolidatebe dallaNotaintegrativa,cheillustra, analizzae in taluni casiintegrai dati di bilancio.
La Nota integrativa,inoltre, forniscetutte le informazionicomplementarritenute necessarig@er
rappresentarén modo veritiero e correttola situazionepatrimonialee finanziariaed il risultato

economico consolidati del semestre.

Perognivocedello Statopatrimonialee del Contoeconomicasonoespostigli ammontarrelativi al
bilancio consolidato al 31 dicembre 2004 e alla relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2(
Nei commenti,i raffronti sullo Stato patrimonialesono effettuatirispettoal 31 dicembre2004,
quelli sul Conto economico rispetto al 30 giugno 2004.

| criteri utilizzati perla redazionedellarelazionesemestraleonsolidatanon sonovariati rispettoal

bilancio consolidato 2004.

L'areadi consolidamentorimastainvariatarispettoal 31 dicembre2004, comprendeoltre la
CapogruppdSociet” Azionariaper la Condottadi Acque Potabili, due societ” con sedein lItalia,
partecipateal 100%direttamentedallacontrollante operantiesclusivamente prevalentementael
settore idrico.

La Capogruppooltre a svolgerelQattivit"di distribuzioneacqua,ndividuae definiscegli obiettivi

strategicidel Gruppo,ne coordinale attivit™ e forniscealle Societ” consulenzamministrativae

tecnica.
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In calce « predisposto IOelenco delle imprese consolidate ai sensi dellOart. 2359 del codice civils

In conformit™ alla raccomandazion€EONSOBN. 10867del 31/7/1997 la relazionesemestralelel
Gruppo * stata oggetto di revisione limitata da parte della Societ™ di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A..

La revisionecontabilelimitata comportaunOestensiordd lavoro significativamenteinferiore a
quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione.
Sonostatesottopostea revisionelimitata anchele relazionisemestraldi Acque Potabili S.p.A.,
Acquedotto Monferrato S.p.A. e Acquedotto di Savona S.p.A..

ComeconsentitadalladeliberaCONSOBN. 11661del 20 ottobre1998,i valori al 30 giugno 2005,

tenuto conto della loro rilevanza, sono stati espressi in migliaia di euro.

Conriferimentoalla CapogruppddcquePotabili S.p.A., cos“comeprevistodall®art81, comma2
lett. b) delle gi” citate delibere CONSOBN. 11971del 14/05/1999e n. 12475del 6/04/2000
(societ”conazioniquotatetenutealla redazionelel bilancioconsolidato) none stataredattaa nota

integrativa.
Al fine di illustrarein modopie efficacela situazionepatrimonialee finanziariadel Gruppoe il

risultatoeconomicaconsolidatadel semestresonostatielaborati,inoltre, i prospettiriclassificatidi

Stato patrimoniale e Conto economico, inseriti nella relazione sulla gestione.
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PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Le situazionicontabili delle impreseconsolidatesono stateelaboratesecondoprincipi e criteri
contabiliammessdal Codicecivile, edomogenealivello di Gruppo.Tali principi sonoconformia
guelli emanati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

PARTECIPAZIONI IN IMPRESE INCLUSE NELL’AREA DI CONSOLIDAMENTO

Le situazioni semestralidelle imprese controllate vengono consolidatecon il metodo
dell'integraziongglobale,che prevedel'eliminazionedel valore contabiledelle partecipaziondi
controllo possedutelallaCapogruppa frontedel relativo patrimonionettodelle singoleimpresee

I'assunzione di tutte le attivit”, passivit™, costi e ricavi delle imprese controllate.

Le differenzenegativetrai valori di caricodelle partecipazioniedi patrimoninetti delle singole
impresepartecipaterilevate in sededi redazionedel bilancio consolidato1994, primo annodi
consolidamentsecondde normedel D.Lgs. n. 127/1991 confluiscononellavoce OAltreriservedi
consolidamentoO.

OPERAZIONI INFRAGRUPPO

Gli utili e le perditederivanti da operazionieffettuatetra le impreseconsolidatee non ancora
realizzatenei confronti di terzi sonoeliminate,serilevanti, cos“comesonoeliminati i crediti, i

debiti, i proventi e gli oneri nonchZ le garanzie, gli impegni e i rischi tra le imprese consolidate.

Si annullanopertantoj rapportiintersocietarsia patrimaniali cheeconomici,compresi dividendi
distribuiti nell'ambitodel Gruppo. A tale proposito,si precisa,che le operazioniinfragruppo

avvengono a normali condizioni di mercato.

Comeconsentitodall'art. 31 - 3j commadel D. Lgs. 127, nonsi eliminanogli utili interni inclusi
nellerimanenzedi magazzinaelleimpreseconsolidateacquirentidi benivendutidaaltreimprese
del Gruppoe gli utili e le perditerealizzateattraversacessioniinfragruppodi beni patrimoniali,

qualora siano di modesta entit” e di non particolare rilevanza.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

Nellaredazionalellasituazionecontabileal 30 giugno2005sonostatiapplicatigli stessicriteri di
valutazioneutilizzati per la redazionedel bilancio di esercizioal 31 dicembre2004 che
corrispondonaca quelli della CapogruppoAcque Potabili S.p.A., ad eccezionedelle rettifiche
proprie del bilancio consolidato e sono esposti di seguito per le voci pie significative.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Sitrattadi speseaventiutilit™ pluriennalejscritte al costodi acquistoo di produzionecomprensive
deglioneriaccessoried ammortizzatesistematicamenti relazionealla loro residuapossibilit™ di

utilizzazione.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Sonoiscritte al costodi acquistoo di costruzionegcomprensivadegli oneriaccessoriquali oneri
finanziari, capitalizzatiper la quotaimputabile ai beni fino al momentodella loro entratain

funzione, e spese di progettazione.

| costi di manutenzionee riparazionesono imputati all'attivo patrimoniale soltanto quando
aumentanadl valore e/o la funzionalit™ dei beni; in casocontrariotali costi vengonospesati

nell'esercizio in cui sono sostenuti.

Si precisajnoltre, chele Societ”del Gruppononsi sonomai avvalsedellafacolt™ previstadallOart.
67 del D.P.R.917/86di spesareel semestréOacquistdei benidi valore unitario non superiorea
euro 516,46.

Il costoe statorettificato quandospecificheleggi consentonm obbliganola rivalutazionedelle
immobilizzazioniper adeguarleanchesoloin parte,al loro maggiorevalore normaledeterminato
sullabasedellaresiduapossibilit™ di utilizzazionedel bene,ovvero,peri benidestinatialla vendita,
delvalorenettodi realizzo;in particolareil valoredi bilanciodi alcuneimmobilizzazionimateriali

comprendde rivalutazionieffettuatein basealle appositdeggi del 1975,del 1983e del 1991,che
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hannocorrettoin partel'effetto dell'inflazione,nonchAOimputazioneeilimiti dell'effettivovalore,
dei disavanzidi fusionedi impreseincorporatee del maggiorprezzopagatoper l'acquistodelle

partecipazioni.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamentammortizzatein ogni esercizioa quote
costantisullabasedi aliquoteeconomico-tecnichdeterminaten relazionealle residuepossibilit™
di utilizzo dei beni coincidenticon quelle ordinariefiscali. Sui beni gratuitamentedevolvibili,
qualorala duratadella singolaConvenzionesiainferiore alla vita utile del bene,le aliquotesono
determinate in base alla durata della Convenzione stessa.

Il fondoammortamentdinanziario,espostdrai fondi perrischi ed oneri,riguardaammortamenti

finanziari stanziati nei precedenti esercizi in accordo alla normativa fiscale vigente.

I beni completamente ammortizzati sono stralciati solo nel momento in cui sono eliminati o alien:

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni si riferiscono alle imprese escluse dallOarea di consolidamento.

Le partecipazionin altreimpresee gli altri titoli sonoiscritti al costodi acquistoe/o sottoscrizione,

comprensivo degli oneri accessori.
Le immobilizzazioni finanziarie sono svalutatein presenzadi perdite durevoli di valore,
determinateenendoancheconto delle diminuzioni patrimonialidelle rispettiveimpresee delle

prospettive future.

Il valore originario viene ripristinato quando vengono meno i motivi della svalutazione operata.
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RIMANENZE

Le rimanenzeadi materieprime, prodottifiniti e materialidiversisonoiscritte al minoretrail costo
di acquisto,determinatosecondal metodoFIFO, edil valoredi presumibilerealizzorilevabile
dalllandamentael mercato,a modifica del criterio in esseresino al 31 dicembre2004 (metodo
LIFO). Tale modifica non ha comportato variazioni significative al risultato.

Le scorteobsoletee di lentorigiro sonosvalutatein relazionealla loro possibilit™ di utilizzo o di

realizzo.

Le rimanenze di opere e servizi in corso di esecuzione sono iscritte al costo.

CREDITI E DEBITI

| crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo, mentre i debiti figurano al valore nominale.
Comprendonoinoltre, le imposteanticipateperla partenon compensataonil fondo perimposte,
anche differite, riferite alle singole imprese consolidate.

RATEI E RISCONTI
Riguardanoquotedi componentipositivi e negatividi redditocomunia dueo pie esercizie sono
accertati in funzione del criterio della competenza temporale.

FONDI PER RISCHI E ONERI

| fondi per rischi e oneri sonocostituiti per coprire perditeo passivit” di naturadeterminatadi

esistenzacertao probabile,delle quali tuttaviaalla chiusuradel semestrenon sonodeterminaili

I'effettivo ammontared la datadi sopravvenienzgsli accantonamenticcolgonda migliore stima

possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Tra i fondi figurano:

- il Fondoperimpostecomprendde impostesul redditodel periododeterminatenei singoli
bilanci delle imprese consolidate;

- il Fondo ammortamentofinanziario, accantonatoin esercizi precedenti,per i beni
gratuitamentalevolvibili alla scadenzalelle concessioniin accordoalla normativafiscale
vigente;

- il Fondo trattamentodi quiescenzache rappresental residuodebito nei confronti dei

dipendenti per i quali le norme contrattuali ne prevedevano IOaccantonamento;
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- il Fondo per coperturarischi, stanziatoper coprire costi ed oneri di esistenzacertao

probabile, sulla base di una stima realistica dellOonere da sostenere.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Rappresentd debitomaturato,al nettodelle anticipazionicorrisposteyersotutti i dipendentidel
Gruppo a fine semestre in base alle norme di legge ed ai contratti di lavoro vigenti.

CONTI D’ORDINE

Evidenziano gli impegni assunti dalle Societ™ del Gruppo.

RICAVI E COSTI

Sonoespostiseconda principi della prudenzae della competenzaconomicaanchetramite la
rilevazione dei relativi ratei e risconti.

Sonoiscritti al nettodi abbuoni,scontie premi,nonchZdelle impostedirettamenteonnesseonla
vendita dei prodotti.

COSTI DI RISTRUTTURAZIONE
| costi derivantidagli incentivi allOesode dai programmidi prepensionamentsonoimputati a
ContoeconomiconellOesercizim cui il programmadi riduzionedel personale definito e si sono

verificate le condizioni previste per IQattuazione.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le impostedel periodosonocalcolateapplicandoal risultato semestralgorima delle impostedi
ciascunampresaconsolidatda relativaaliquotafiscale stimatasu baseannualejn considerazione
del fatto chele impostesonodovutesul reddito conseguitmellOesercizie non nei singoli periodi

infrannuali.

LOaliquotdiscale effettiva viene determinataseparatamenteer IOIRES: per IOIRAPconsiderando

che le basi imponibili sono significativamente diverse.
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Perciascunampresaconsolidatagli effetti fiscali di competenzalel periodo,al nettodegli acconti
versatie delle ritenute subite, sonoimputati a conto economicoalla voce Olmpostesul reddito,
correnti,differite e anticipate@on contropartitaalla voce OFondgerimposte anchedifferite O seil
saldo « passivo, o alla voce OCrediti tributariOdellQattivo circolante, se il saldo « attivo.

LOeventualeompensazioneoni saldi esistentialla chiusuradel periodoprecedenteleveessere
effettuataper ogni singolaimpresadistinguendogli effetti fiscali correnti da quelli anticipatie
differiti e, in ogni caso, limitatamente alle attivit”™ e passivit™ per imposte tra loro compensabili.

Le impostesul redditodifferite e anticipatesonoaccantonatsulle differenzetemporaneérai valori
delle attivit™ e delle passivit” secondacriteri civilistici e i corrispondentialori riconosciutiai fini
fiscali. La rilevazionedelle impostedifferite « omessasesi pu™ dimostrarecheil loro pagamento
risulta improbabile, mentrelQiscrizionalelle imposteanticipates subordinataalla ragionevole

certezza della loro recuperabilit”.

Le attivit”™ perimposteanticipatee le passivit” perimpostedifferite sonocompensatea livello di
singolaimpresagseriferite aimpostecompensabilill saldodellacompensazionseattivo « iscritto

alla voce OCrediti -imposte anticipateO; se passivo alla voce OFondo per imposte, anche differil

Non vengonoaccantonatoneritributari sulleriservein sospensiondi impostadellaCapogruppa
dellealtreimpreseconsolidatenZ sul maggiorvaloredelle partecipazioniscritte al patrimonionetto

in quanto non si prevedono distribuzioni od operazioni che ne determinino comunque la tassazic
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NOTE ALLA SITUAZIONE CONTABILE CONSOLIDATA ED ALTRE INFORMAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI

Migliaia di Euro 106.468

Perle tre classidelleimmobilizzazioni(immobilizzazioniimmateriali, materialie finanziarie)sono

stati preparatiappositiprospetti,riportati nelle pagineseguenticheindicanoper ciascunavocei

costistorici, i precedentammortamente le precedentrivalutazionie svalutazioni,i movimenti

intercorsinel semestrej saldifinali, nonchZil totaledelle rivalutazioniesistentialla chiusuradel

periodo.

Si dettaglianadi seguitole capitalizzazioni costiinterni ed esternimputatedirettamentellOattivo

patrimoniale.

(in migliaia di euro)

Immobilizzazioni
immateriali Immobilizzazioni materiali Totale
Incrementi per lavori interni:

Lavoro 1 1.266 1.267

Acquisti 384 384
Prestazioni interne 1 1.083 1.084

Costi esterni imputati allattivo
patrimoniale:

Costi per acquisti 322 322
Costi per servizi 123 3.182 3.305

Costi per godimento beni di terzi 12 12

Oneri vari di gestione 5 5

TOTALE 125 6.254 6.379

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Migliaia di Euro  3.410

Registrano rispetto allOeserciziprecedenteun decrementadi 86 mila euro, comerisulta dal

prospetto sottoriportato che evidenzia i movimenti per ciascuna voce di bilancio:
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MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Consistenza iniziale Variazioni del periodo Consistenza finale
L . Valore netto al . .| Ammortamento Riclassifiche ed Valore netto al
Voce di bilancio 31/12/04 Investimenti altre variazioni 30/06/05
Costi di impianto e di
ampliamento 34 - 7) - 17
Diritti di brevetto
industriale e
dir.u~tilizz. opere
dellOingegno 126 3 (39) - 90
Concessioni, licenze,
marchi e dir. Simili 294 (12) R 282
Immobilizzazioni in
corso ed acconti 13 25 - - 38
Altre
immobilizzazioni
Immateriali 3.029 97 (143) - 2.983
Totale 3.496 125 (211) - 3.410

Gli investimentidel semestrgari a 125 mila eurosonocostituitida 123 mila europer costiesterni
imputati direttamenteallOattivgpatrimoniale e da2 mila euro per costiinterni capitalizzati(mille

euro lavoro, mille euro prestazioni interne).

| diritti di brevettoindustrialee di utilizzazionedelle operedellQingegndguardandOacquistdi
software;le concessionilicenze,marchie diritti simili accolgonogli oneriper stipulae rinnovo
convenzionijle altreimmobilizzazioniimmaterialitrattanoprevalentementk migliorie su benidi

terzi, in relazione alla durata dei singoli contratti di locazione.
Gli ammortamentsonocalcolati,perle OaltrémmobilizzazionimmaterialiGullabasedelladurata

dei singoli contrattidi locazione mentreperle altre categoriedi immobilizzazioniin relazionealla

residua possibilit™ di utilizzazione delle stesse.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI Migliaia di Euro 102.959

Aumentano di 1.059 mila euro rispetto allQesercizio precedente come evidenziato

nella seguente tabella:
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MOVIMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Valore Fondi
Voce di Bilancio | netto al | Investimenti | Ammortamento Altrg . Valore netto ammo”a”.’er!to e
31/12/04 variazioni al 30/06/05 svalutazioni al
30/06/05
Terreni e
fabbricati 7.307 21 (247) - 7.081 7.847
Impianti e
macchinari 88.333 3.780 (4.261) (54) 87.798 89.423
Attrezzature
industriali e
commerciali 4.906 452 (621) (12) 4.725 17.670
Immobilizzazioni
in corso e acconti 1.354 2.001 - - 3.355 -
TOTALE 101.900 6.254 (5.129) (66) 102.959 114.940

La voce"Investimenti"di 6.254mila euroe costituitadagli investimentidel semestre,dei quali
3.521 mila eurosonoriconducibili a costi esterniimputati direttamenteall'attivo patrimonialee
2.733mila euroa costiinterni capitalizzati(384 mila euromaterialidi magazzino, 1.266 mila

euro lavoro, 1.083 mila euro prestazioni interne).
Partedelleimmobilizzazioni,pariaunimportolordo di 19.945mila euro,* costituitadaimpianti a
devoluzione gratuita alla scadenza delle Convenzioni.

La voce "altre variazioni", paria 66 mila euro, « costituita dal valore netto dei cespiti alienati.

Ai sensidell'art. 10 dellaleggen. 72 del 19/3/1983e dell'art. 2427 del codicecivile si riportala
tabella illustrativa delle rivalutazioni operate sui cespiti in essere al 30/06/2005:

PROSPETTO DEI BENI RIVALUTATI

Beni rivalutati
Categorie di |Costo storico dei| Costo storico L. n. 576/75 L. n. Valore iscritto
beni beni non L.n. 72/83 413/91 in bilancio al
rivalutati 30/06/2005
Terreni e
fabbricati 9.120 4.290 317 1.201 14.928
Impianti e
macchinari 96.439 76.952 3.830 177.221
Attrezzature
industriali e
commerciali 14.731 7.661 3 22.395
TOTALE 120.290 88.903 4.150 1.201 214.544
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Dalla tabelladi cui soprae eliminata, in applicazionedel principio dOuniformit™dei criteri di
valutazionela rivalutazioneeffettuataa normadellalegge21 novembre2000,n. 342, paria 7.446

mila euro (13.853 mila euro relativa ai cespiti e 6.407 mila euro relativa ai fondi).
Gli ammortamentaccantonatnel semestreammontana 5.129mila euro,e sonostaticalcolatisu
tutti i cespiti ammortizzabilial 30/06/2005,secondole modalit™ descritte nei OCriteridi

valutazioneO.

I principali coefficienti di ammortamento adottati sono compresi nel seguente prospetto:

%

Fabbricati 3,510
Impianti e macchinari 2,5-12
Attrezzature industriali e commerciali 10-25
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE Migliaia di Euro 99

La partecipazionéscrittatra le immobilizzazionifinanziarie,ai sensidellOart2359e 2424bis del
codice civile, rimane invariata rispetto allOeserciziprecedentee si riferisce alla Societ®

Canavesana Acque p.A..
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ATTIVO CIRCOLANTE Migliaia di Euro 77.689

RIMANENZE Migliaia di Euro 581
Le rimanenzeregistrano,rispettoal 31 dicembre2004, un decrementadi 9 mila euro,come

evidenziato nel prospetto sottoriportato:

VARIAZIONI DELLE RIMANENZE

SALDO INIZIALE VARIAZIONI DEL SALDO FINALE
SEMESTRE

VALORE | FONDO |VALORE | VALORE | FONDO | VALORE | FONDO |VALORE

ORIGINA- | SVALUTA- | NETTO | ORIGINA- | SVALUTA- | ORIGINA- | SVALUTA- | NETTO

RIO ZIONE | C=A-B RIO ZIONE RIO ZIONE | H=F-G

A B (+/-) D (+-) E F=A+/-D G=B+/-E

Materie prime,
sussidiarie e di

consumo 590 - 590 (9) - 581 - 581

TOTALE 590 - 590 9) - 581 - 581

Le rimanenzevalutateal valore di presumibilerealizzonon si discostancsignificativamenteda

quello contabile.

CREDITI Migliaia di Euro 73.543

Registrano un decremento rispetto al passato esercizio di 2.653 mila euro e sono cos” costituiti:

Valore al 31/12/2004 Valore al 30/06/2005
Esigibili Esigibili Di cui Esigibili Esigibili Di cui
entro oltre scadenti entro oltre scadenti
IGesercizid 10esercizio oltre 5 | I0esercizig IOesercizio oltre 5
successivo| successivo | Totale anni successivo|successivo| Totale anni
Crediti commerciali
Verso :
Clienti 59.319 59.319 57.523 -| 57.523
Imprese controllanti 1.286 8 1.294 8 187 - 187
60.605 8| 60.613 8 57.710 -| 57.710
Crediti tributari 3.460 105 3.565 105 2.915 93 3.008 93
Imposte anticipate - 1.385 1.385 1.385 - 1.676 1.676 1.676
Crediti diversi verso altri 385 10.248| 10.633 10.248 881 10.268| 11.149 10.268
Totale 64.450 11.746| 76.196 11.746 61.506 12.037| 73.543 12.037
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| crediti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti di 9.849 mila euro

cos* come evidenziato dalla seguente tabella:

Valore al Accantonamenti Utilizzazioni Altre Valore al
31/12/2004 variazioni 30/06/2005
Fondo svalutazione
crediti 9.901 418 (470) - 9.849

La diminuzione dei crediti verso clienti per 1.796 mila euro deriva dalla normale gestione

del periodo.

| crediti di natura commerciale verso controllanti rappresentano il credito verso la SMAT S.p.A.

(Societ™ Metropolitana Acque Torino).
| crediti tributari che diminuiscono di 557 mila euro rispetto al 31/12/2004 sono cos” dettagliati:
31/12/2004 30/06/2005

* Crediti .V.A. 3.128 2.515

¢ Crediti verso Amministrazione Finan-

ziaria per altri rapporti 102 205
* Anticipazione IRPEF su TFR 105 93
* Crediti per imposte dirette 230 195
3.565 3.008

Le imposteanticipate cheaumentanali 291 mila euro,rispettoal 31/12/2004iguardanagli effetti

fiscali di seguito analizzati:

31/12/2004 30/06/2005
Imposte sul reddito anticipate:
- plusvalenze su rivalutazione fabbricati B ex
Legge 342/2000 1.676 1.676
Imposte sul reddito differite:
- ammortamenti anticipati ed eccedenti (291) -
_1.385 1.676
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| crediti verso altri, raffrontati con quelli al 31/12/2004, sono cos* costituiti:

31/12/2004 30/06/2005

* Depositi cauzionali 356 377
* Personale 61 482
* Enti concedenti 41 10
* Consorzio dei Comuni per

IOAcquedotto del Monferrato 9.887 9.887
* Acconti a fornitori per servizi 56 59
o Altri 232 334

10.633 11.149

| crediti versoil personalesi riferiscono prevalentementeai crediti maturatinei confronti dei
dipendentiperratei di quattordicesimanensilit” erogataal 30/6/05manon ancoramaturata(383
mila euro).

Gli altri crediti esigibili oltre I0esercizisuccessivapari a 10.268mila euro sono costituiti,
prevalentementeglai depositicauzionali(377 mila euro) e dal credito versoil Consorziodei
ComuniperlOAcquedottdel Monferrato(9.887mila euro)peril valorenettocontabiledei cespiti

forzatamente consegnati allo stesso.

ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI Migliaia di euro 1.051

Trattasi di titolo a breve correlato allOemissione di fideiussione a favore di AMGA SpA.

DISPONIBILITA LIQUIDE Migliaia di Euro 2.514
Diminuisconorispettoal 31 dicembre2004di 3.513mila euroe si riferisconoprevalentementa

fondi disponibili presso gli Istituti Finanziari compreso il servizio postale.

RATEI E RISCONTI Migliaia di Euro 1.271
Aumentanaispettoal 31 dicembre2004di 1.100mila euroe sonocostituiti darateiattivi riferiti,

principalmente, a canoni diversi, affitti e premi assicurativi di competenza futura.
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PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Di seguitoviene fornita la tabellacon la movimentazionedelle classicomponentil Patrimonio

Migliaia di Euro 108.758

Netto.
Variazioni del semestre |

Voci del patrimonio Consistenza | Assegnazione [Altre variazioni |Utile (perdita) | Consistenza finale
netto iniziale del risultato del semestre
Capitale sociale 4.076 4.076
Riserva da soprap-
prezzo delle azioni 74.836 (1.125) 73.711
Riserva di rivalutazione 3.065 3.065
Riserva legale 899 899
Altre riserve:
* Riserve facoltative 7 7
* Riservada

conferimento 4.415 4.415
e Altre riserve di

consolidamento 5.683 5.683
Utili (perdite) portati a
nuovo 13.437 1.348 1.125 15.910
Risultato del periodo di
Gruppo 2.170 (2.170) 992 992
Totale patrimonio netto
Consolidato 108.581 (815) 992 108.758

Si precisachepernessungociet” del Grupposi prevedda distribuzionedi riservein sospensione
di imposta.

Il Capitale della CapogruppoAcque Potabili S.p.A. al 30 giugno 2005, di 4.076 mila euro,
interamentesottoscrittoe versato,non registranessunaariazionerispettoal 31 dicembre2004 e
risulta costituito da numero8.152.522azioni ordinarie con un valore nominaledi 0,50 euro

cadauna.

La Riserva da soprapprezzo delle azioni, paria 73.711mila euro,registraunadiminuzionedi
1.125 mila euro rispettoal 31/12/2004 per effetto di quantodeliberatodallOAssembledeg|i
Azionisti dellaCapogruppdcquePotabilidel 21 aprile 2005,chehaprevistola riclassificaa OUtili
portati a nuovoO per IODammontardegli ammortamentanticipati art. 67 D.P.R.917/1986per

|Gimporto di 1.792 mila euro, al netto del relativo effetto fiscale.

Di tale riservalOimportali 3.082mila euroe statovincolatoin sospensiondi impostaalla stessa

disciplinadellariservaperammortamentanticipatiin quantoriferita alle quotedi accantonamento
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effettuatedallaltalgasS.p.A.sui cespitioggettodi conferimentadel ramodOaziend@settorericoO

avvenuta nel novembre 2001.

A fronte del suddettovincolo « statoiscritto il relativo fondo impostedifferite per 729 mila euro

riconosciuto finanziariamente da Italgas S.p.A., la quale ovviamente ha liberato la sua riserva.
La Riserva di rivalutazione, di 3.065mila euro,nonregistraalcunavariazionerispettoal 31
dicembre2004 e risulta formatadai saldi di rivalutazionemonetariaconseguentallOapplicazione
dellaleggen. 72 del 19/3/1983 per2.150mila euroe dellaleggen. 413 del 30/12/1991per 915
mila euro; questOultima « esposta al netto dell'imposta sostitutiva di 169 mila euro.

La Riserva legale pari a 899 mila euro non subisce variazioni rispetto al 31/12/2004.

Le altre riserve, pari a 10.105 mila euro, sono cos"” costituite:

* Riserve facoltative 7
* Riserva di conferimento 4.415
* Altre riserve di consolidamento __5.683

Totale __10.105

Le altreriservedi consolidamentpari a 5.683mila eurorappresentanta differenzaderivantedalla
sostituzionedel valoredi caricodelle partecipaziondella Capogruppmelle impreseconsolidate
con le rispettive frazioni di patrimonio netto a fine 1994, primo anno di consolidamento

obbligatorio secondo le disposizioni del D.Lgs. 127/1991.

Gli utili portati a nuovo, paria15.910mila euro, aumentanali 2.473mila eurodi cui 1.125mila
euro derivanti dalla riclassificadi quota parte della Riservada soprapprezzalelle azioni e
rappresentangli utili portatia nuovodella Capogruppce le rettifiche, al netto del conseguente
effetto fiscaleteorico,apportateai bilanci civilistici per stornarele postedi naturafiscalerelative
principalmenteagli ammortamentianticipati, le plusvalenzereinvestite ed includono il
riallineamentadel valoredei cespiticomedabilanci delle societ” consolidatg9.991mila euro)e le
rettifiche apportateper stornarele postedi naturafiscale comestabilito dal decretolegislativo17

gennaio 2003 n. 6 - legge Vietti - (5.919 mila euro).
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LGutile del semestre, pari a 992 mila euro,diminuiscedi 451 mila eurorispettoal primo semestre
2004.

PROSPETTO DI RACCORDO TRA IL PATRIMONIO NETTO E RISULTATO DEL
PERIODO DELLA SOCIETA ACQUE POTABILI CON QUELLI CONSOLIDATI

(in migliaia di euro)

Patrimonio netto Risultato del periodo
31 dicembr¢ 30 giugno 1j semestr¢ 1j semestre
2004 2005 2004 2005

COME DA RELAZIONE
SEMESTRALE DI ACQUE
POTABILI S.p.A. 102.764 103.564 914 1.615
Eccedenza dei patrimoni netti del
societ” consolidate rispetto ai valg
di carico 11.727 10.974 182 52
Eliminazione della rivalutazione €
riallineamento dei valori fiscali ex
legge 342/2000 (7.145)  (7.145] - -
Rettifiche di consolidamento:
- per ammortamento su
rivalutazione e conseguente

effetto fiscale 1.239 1.364 347 125
- dividendi distribuiti da societ”

controllate - - - (800)
Totale 108.58] 108.75§ 1.443 9972

COME DA RELAZIONE
SEMESTRALE CONSOLIDATA 108.58] 108.75¢§ 1.443 992
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FONDI PER RISCHI E ONERI Migliaia di Euro 7.009

La movimentazione riferita ai fondi in esame pu” essere ricondotta al seguente prospetto:

Decrementd Saldo

Voci di bilancio | Saldo iniziale| Incremento | o utilizzo finale
Per trattamento di
quiescenza e
obblighi simili 13 (1) 12
Per imposte 709 2.087 2.791]
Altri:
-Fondo ammorta-
mento finanziario 4.03¢ 4.036
-Fondo rischi
diversi 168 168
TOTALE 4.928 2.082 0)) 7.009

La diminuzionedi mille euro del fondo per trattamentodi quiescenza obblighi simili deriva
dall'utilizzo dello stesso per gli importi corrisposti nel semestre.

Il fondoimpostedi 2.791euroe costituitodagliaccantonamengffettuatinegli eserciziprecedenti
per709mila euro,di cui 698 mila europerimpostedifferite ed 11 mila euroa fronte di contenziosi
fiscali in essereg dallo stanziamentalelle impostecorrentie differite del periodoper 2.082mila

euro.

Si analizzaqui di seguitola composizionedelle imposte differite accantonatenegli esercizi
precedenti:
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(migliaia di euro)

31/12/2004  30/06/2005
Imposte sul reddito anticipate:
- accantonamento per crediti, rischi ed oneri (2.986) (2.986)
- ammortamenti finanziari tassati (1.242) (1.242)
Imposte sul reddito differite:
- ammortamenti anticipati ed eccedenti 3.514 3.514
- plusvalenze patrimoniali 683 683
- riserva da soprapprezzo emissioni azioni
vincolate in sospensione dOimposta 729 729

698 698

Il fondo ammortamentdinanziario che riguarda,comegi” detto nei OCriteridi valutazioneQOlg
quote accantonatenegli eserciziprecedenti in accordoalla normativafiscale vigente per gli
impianti gratuitamente devolvibili rimane invariato rispetto al 31 dicembre 2004.

Il fondo rischi diversi, pari a 168 mila euro, restainvariato rispettoal 31 dicembre2004 e
rappresentd contributodi solidariet”dovutoa formedi previdenzacomplementareispostodalla
leggen. 662 del 23 dicembrel996per8 mila euroe il fondorischisupassivit™future per 160 mila

euro.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO Migliaiadi Euro 4.525

Il fondo trattamentadi fine rapportoaumentadi 254 mila eurorispettoal 31 dicembre2004 per
effetto delle seguenti movimentazioni:

migliaia di euro

- accantonamenti a carico del semestre 379
- indennit” liquidate nel semestre (125)
254
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DEBITI Migliaia di Euro 64.957

Registranaun decrementaispettoal 31 dicembre2004di 5.702mila euro,la movimentazionealel
semestre e evidenziata nel seguente prospetto:

Valore al 31.12.2004 Valore al 30.06.2005
Di cui Di cui
VOCI DI BILANCIO Esigibili | Esigibili scadenti | Esigibili | Esigibili scadenti
entro oltre oltre 5 entro oltre oltre 5

I'esercizio |l'esercizio| Totale anni |l'esercizio| I'esercizio | Totale anni

Debiti finanziari:
a breve termine

- banche 1 1 15.107 -| 15.107
—  altri finanziatori 27.028 27.028 4.344 4.344
27.029 -| 27.029 -l 19.451 19.451
- Dehiti
commerciali :
- acconti 158 158 139 139
- fornitori 22.913 22.913 24.136 -| 24.136 -
- imprese controllanti 3.219 3.219 1.891 -l 1.891 -
26.290 26.290 26.166 -| 26.166 -
Debiti tributari:
- ritenute d'acconto 378 378 272 - 272 -
- imposte sul reddito 246 246 - - - -
624 - 624 - 272 - 272 -
Debiti diversi:

—  debiti verso istituti
di previdenza e
sicurezza sociale 605 605 594 - 594 -

- altri 10.654 5.457| 16.111 5.457| 13.005 5.469| 18.474| 5.469

11.259| 5.457| 16.716] 5.457| 13.599 5.469| 19.068| 5.469

TOTALE 65.202| 5.-457| 70.659| 5.457| 59.488 5.469| 64.957| 5.469

| debiti verso banche,che si incrementanadi 15.106 mila euro rappresentano debiti della
Capogruppo Acque Potabili S.p.A. con gli Istituti di Credito

Il decrementali 22.684mila eurodeidebiti versoaltri finanziatori,» derivatodallachiusuradeic/c

Enifin e Sofid; e rappresenta il debito verso Nuova Sap S.p.A. per 4.344 mila euro.

Il debito verso imprese controllanti, che diminuisce di 1.328 mila euro, rappresenta il debito di
naturacommercialeversola SMAT S.p.A. per 1.884mila euro,versoAMGA S.p.A.per7 mila

euro.
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Gli altri debiti registranoun incrementodi 2.363mila eurorispettoal 31/12/2004e sonocos*
costituiti:

31/12/2004 30/06/2005

(migliaia di euro)
* verso utenti e clienti per anticipi

su fornitura e altri rapporti

6.414 6.530
* verso Enti Concedenti per
compartecipazioni e ca-
noni di fognatura e depu-
razione 7.713 9.438
verso dipendenti per ferie
maturate e non godute e
per indennit” variabili
corrisposte nellOesercizio
successivo 943 1.467
* verso altri 1.041 1.039
16.111 18.474

Peri debiti di naturacommerciale ipotizzabileche5.469mila euro,rappresentafrincipalmente

dagli anticipi di fornitura acqua versati dagli utenti, abbiano una scadenza superiore a 5 esercizi

RATEI E RISCONTI

Migliaia di Euro 179

Trattasidi ratei passivi,relativi ai fitti di fabbricatidi competenzalel periodoe rispettoal 31
dicembre 2004 aumentano di 139 mila euro.
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CONTI D'ORDINE Migliaia di Euro 2.029

Aumentanodi 56 mila euro rispetto al 31/12/2004e, nel loro ammontarecomplessivo,
rappresentan@li impegni assuntidal Gruppo nei confronti di terzi per canonidi locazione
pluriennali.

Si evidenzia,noltre, IOesistenzai impegni,non indicati nei conti dOordinsuddetti,nei confronti
degli Enti Concedentiderivantidai canonidi compartecipaziondacorrispondergertutti gli anni
di duratadella convenzioneo daquoteammortamentaenutui da corrispondereger tutti gli anni

mancanti alla loro estinzione.
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VALORE DELLA PRODUZIONE Migliaia di Euro 33.957

RICAVI DELLE VENDITE E
DELLE PRESTAZIONI Migliaia di Euro 27.944

I ricavi delle vendite e delle prestazioni, aumentano di 1.649 mila euro, rispetto al semestre

precedente e nel loro ammontare complessivo sono cos” costituiti:

- 24.999mila eurodai ricavi venditaacquache aumentanali 1.064 mila eurorispettoal primo

semestre004.1 metri cubi fatturati rimangonopressochinvariati attestandosin 43,9 milioni di

metri cubi del primo semestre2005 controi 44,5 del primo semestre2004; nei ricavi acqua
vengonoinserite anchele quote fisse applicateai clienti acquain seguitoallOattuaziondelle
delibere CIPE nj 52/01 del 4/4/2001 e nj 210/01 21/12/2001 (1.849 mila euro);

- 9 mila euro per vendita materiali diversi (4 mila euro nel 1j semestre 2004);

- 1.404 mila euro per gestione depuratori e potabilizzatori (1.518 mila euro nel 1j semestre
2004);

- 1.532 mila euro per prestazionivarie effettuateprevalentementaei confronti degli Enti
Concedenti (838 mila euro nel 1j semestre 2004).
INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI

PER LAVORI INTERNI Migliaia di Euro 2.735

Si riferiscono agli incrementi delle immobilizzazioni materiali e immateriali dellOattivo patrimonia

realizzati con risorse interne, cos* dettagliati:

Costi per Lavoro Materiali di Totale
prestazioni magazzino
interne
Immobilizzazioni
immateriali 1 1 - 2
Immobilizzazioni
materiali 1.083 1.266 384 2.733
TOTALE 1.084 1.267 384 2.735
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ALTRI RICAVI E PROVENTI Migliaia di Euro 3.278

Tale voce, che registra un incremento di 41 mila euro, confrontata con il primo semestre 2004,

cos“ composta:

1j Semestre 1° Semestre
2004 2005

(migliaia di euro)
Concorso spese allacciamento e
canalizzazione 1.604 1.825
Proventi degli investimenti immobiliari 336 291
Prestiti di personale alla Societ”
Italgas S.p.A. 69 -
Rimborsi da utenti 219 254
Penalit” contrattuali per maggiori
spese esazione 549 646

Plusvalenze da alienazione di

immobilizzazioni materiali 43 10

Altri 417 252
Totale 3.237 3.278

COSTI DELLA PRODUZIONE Migliaia di Euro 30.150

PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE,
DI CONSUMO E DI MERCI Migliaia di Euro 7.341

Talevoce,cheregistraunincrementadi 5 mila euro,confrontateconil primo semestr€004,s cos*
composta:
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1° Semestre 1° Semestre
2004 2005

(migliaia di euro)

Energia elettrica per sollevamento acqua

e depurazione 2.823 3.288

Materiali di magazzino e materiali di

consumo 1.424 1.096

Acqua per la distribuzione 3.089 2.957
Totale 7.336 7.341

Gli importi figuranoal nettodei costiimputatiin mododiretto alle immobilizzazionimaterialiper

322 mila euro.

PER SERVIZI Migliaia di Euro 8.714

Talevoce,cheregistraunincrementadi 280 mila euro,confrontataconil 1j semestr€004,+ cos*
composta:
1°Semestre 1°Semestre
2004 2005
(migliaia di euro)
Spese esterne per costruzione impianti per

clterzi, gestione e manutenzione impianti

di propriet” 3.238 2.712

Consulenze tecniche, legali, fiscali e

amministrative 2.062 1.673

Assicurazioni 553 599

Servizi per il personale 1.116 1.185

Altre 1.465 2.545
Totale 8.434 8.714

Gli importi figuranoal nettodei costiimputatiin mododiretto alle immobilizzazionimaterialiper

3.182 mila euro ed alle immobilizzazioni immateriali per 123 mila euro.
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PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI Migliaia di Euro 1.021

Tale voce,cheregistraun incrementodi 23 mila euro,confrontataconil primo semestre2004,¢

cos“ composta:

(migliaia di euro
1° semestre 2004 | 1° semestre 2005

- Compartecipazioni ricavi vendita acqua e canon

concessioni pluriennali e servite 678 674
- Fitti di fabbricati ad uso industriale: 254 239
- Altri 66 108
Totale 998 1.021

Gli importi figuranoal nettodei costiimputatiin mododiretto alle immobilizzazionimaterialiper

12 mila euro.

PER PERSONALE Migliaia di Euro 6.900
La ripartizionedi tali costivienegi” fornita nel ContoEconomico. costiperil personalgpassano

da6.572mila eurodel primo semestr€004a 6.900mila eurodel primo semestr005;|0aumento

di 328 mila euro deriva, essenzialmente, dalla normale dinamica salariale.

La situazione del numero dei dipendenti a ruolo, suddivisa per categoria, confrontata con analo:

situazione del 2004, « evidenziata dal seguente prospetto:
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Situazione al Situazione al media del

30/6/2004 30/6/2005 semestre
Dirigenti - - -
Quadri 7 10 10
Impiegati 145 142 142
Operai 142 135 135
294 287 287
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI Migliaia di Euro 5.758

La ripartizionedegliammortamentnelle sottovocirichiestes gi” presentatanelle tabelleriportate

alle voci "Immobilizzazioni immateriali" e "Immobilizzazioni materiali" dello Stato Patrimoniale.

L'ammortamentalelle immobilizzazioniimmateriali, calcolatosecondall criterio illustrato alla

voce Olmmobilizzazioni immateriali®, ammonta a 211 mila euro.

L'ammortamentadelle immobilizzazionimateriali, pari a 5.129 mila euro, ¢ statocalcolato

applicando le aliquote cos* riassunte:

Terreni e Fabbricati:
* Fabbricati 3,5
» Costruzioni leggere 10

Impianti e macchinari:

e Condotte 5
o Altri 2,512
e Attrezzature industriali e commerciali 10 -25

La linea "Svalutazionidei crediti e delle disponibilit™ liquide" comprendd'accantonamental
fondosvalutazionesrediti per418mila euro,conun limitato utilizzo a coperturedi perditeper 470

mila euro.
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VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI MATERIE
PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO
E MERCI Migliaia di Euro 9

Rappresentan® maggiori costi che gravanosul conto economicoper effetto delle minori

rimanenze rispetto al 31 dicembre 2004.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE Migliaia di Euro 407

Tale voce, che registra un decremento di 177 mila euro, confrontata con il primo semestre 200
cos* composta:

1j Semestre 1° Semestre
2004 2005
(migliaia di euro)

Oneri di gestione da rettifiche contabili 245 3
Oneri di gestione per ICI 63 62
Altre imposte indirette 120 124
Minusvalenze da alienazione e radiazione di
immobilizzazioni 1 3
Contributi di categoria 29 25
Pubblicazioni di carattere generale
e abbonamenti 80 89
Perdite su crediti commerciali 3 481
Utilizzo fondo svalutazione crediti 3) (470)
Altri oneri di gestione 46 90

Totale 584 407

Gli importi figuranoal nettodei costiimputatiin mododirettoalle immobilizzazionimaterialiper5

mila euro.
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PROVENTI E ONERI FINANZIARI Migliaia di Euro (182)
ALTRI PROVENTI FINANZIARI Migliaia di Euro 161
Registranoun decrementodi 6 mila euro rispetto al primo semestre2004, e si riferiscono
essenzialmentalla voce Oproventdiversidai precedenti®quali comprendongrincipalmentegli

interessiattivi bancari(57 mila euro),gli interessiaddebitatiagli utentiperritardatopagament@96

mila euro).

INTERESSI ED ALTRI

ONERI FINANZIARI Migliaia di Euro  (343)
Aumentanodi 158 mila eurorispettoal primo semestr&004 e si riferisconoprincipalmenteagli
interessimaturaticon Enifin S.p.A.(153mila euro),NuovaSapS.p.A.(136 mila euro)e congli
Istituti di credito (53 mila euro).

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI Migliaia di Euro (50)
ONERI STRAORDINARI Migliaia di Euro (50)
Registranaun decrementali 501 mila eurorispettoal primo semestr2004 e sonorappresentati
dagli oneri per esodi agevolati.

IMPOSTE SUL REDDITO DEL PERIODO

CORRENTI, DIFFERITE, ANTICIPATE Migliaia di Euro 2.583

Siincrementanali 1.232mila eurorispettoal primo semestr004 e rappresentante impostesul

reddito correnti (1.900 mila euro) e differite (683 mila euro) del semestre a carico del Gruppo.
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UTILE PER AZIONE

LOutileperazioneindicatoin calceallo schemali Contoeconomicopassatala0,18euronel primo
semestre2004 a 0,12 euro del primo semestre2005, « determinatadividendoIQOutilenetto del
periododi competenzalel Gruppoperil numerodelleazionicostituentill capitalesociale pari an.
8.152.522 del valore nominale di mezzo euro.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

In relazionea quantoprevistodalle comunicazionCONSOBN. 97001574del 20 febbraio1997en.
98015375del 27 febbraio 1998, si illustrano di seguitoi principali rapportiintercorsicon parti

correlate.

AcquePotabili S.p.A.« unaSociet” controllataindirettamenteda Amga b GenovaS.p.A.e Smat
Torino S.p.A. tramite Nuova Sap S.p.A..
Le operazionicompiutecon le parti correlateriguardano, essenzialmentelOacquistdi acquaje

prestazioni di servizi, la provvista e IOimpiego di mezzi finanziari.
Tali operazionirientranonellOordinarigestionedellOimpresa sono regolatea condizioni di
mercato,cios alle stessecondizioni che si applicanofra parti indipendenti.Inoltre, tutte le

operazioni poste in essere sono state compiute nellQinteresse delle Societ”.

LOelencalelle impresecontrollatedella Societ™ » situato allQinternalella nota integrativadel
bilancio consolidato.

Nei prospettisottoriportatisonoevidenziatigli ammontaridei rapportidi naturacommercialee

diversa e di natura finanziaria intercorsi con le parti correlate.
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Rapporti commerciali e diversi

(migliaia di euro)

30 Giugno 2005

COSTI RICAVI

SOCIETAO CREDITI DEBITI | GARANZIE | IMPEGNI BENI [SERVIZI| ALTRO | BENI [SERVIZI| ALTRO
¢ SMAT D TORINO

S.P.A. 187 1.884 289 1 97
¢ AMGA b GENOVA

S.P.A. 7 8
*  NUOVA SAP S.P.A. 136
¢ GENOVA ACQUE

S.P.A. 17 181 12 51
¢ IDROTIGULLIO

S.P.A. 42 451 127
¢ SOC.

CANAVESANA

ACQUE P.A. 26 10 11
TOTALE 272 2.659 289 20 1 285 11

Rapporti finanziari

(migliaia di euro)

30 Giugno 2005

SOCIETAQO! CREDITI| DEBITI ONERI PROVENTI
*  NUOVA SAP S.P.A. 4.208 136
TOTALE 4.208 136

Rapporti con imprese controllanti

- Con Nuova Sap S.p.A. esistono rapporti di natura finanziaria.

— ConlaSmatbTorino S.p.A.i rapportiriguardandOacquistdi acquapotabileedi compensper

la gestione dei depuratori e delle fognature.

-~ ConlOAmgss.p.A.di Genovai rapportisonorelativi ai corsidi formazionea dipendentied ai

compensi per cariche sociali ricoperte presso le societ™ del Gruppo.

Al 30/6/2005la Nuova SapS.p.A., possedevaj 7.938.926azioni, del valore nominaledi euro

0,50, pari al 97,38% dellQintero capitale.
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Rapporti con imprese del Gruppo Smat e Amga

Conla Societ” Canavesanécque p.A. si intrattengonarapportirelativi ai controlli analitici
della qualit” delle acque ed agli emolumenti per cariche sociali ricoperte da dipendenti;
Con GenovaAcqueS.p.A.i rapportisonorelativi ai compensper la gestionedei depuratorie
delle fognature,al servizio di incassotariffe fognaturee depurazionee ai compensiagli
amministratori per cariche sociali ricoperte presso le societ™ del Gruppo.

Con Idrotigullio S.p.A. si intrattengonorapporti relativi ai compensiper la gestionedei
depuratori e delle fognature.
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ELENCO DELLE IMPRESE INCLUSE NELL’AREA DI CONSOLIDAMENTO CON IL

METODO INTEGRALE

(in migliaia di euro)

Denominazione Sede | Capitale | Patrimonio Utile Descrizione | Valore di
Sociale netto al (perdita) quota carico
30/06/2005 | del periodo | posseduta %

ACQUEDOTTO

MONFERRATO |TORINO 600 4.828 (327) 100 413
SPA

ACQUEDOTTO

DI SAVONA SAVONA 500 6.869 379 100 310
SPA
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RELAZIONE E SITUAZIONE
CONTABILE DELLA SOCIETA’
ACQUE POTABILI S.p.A.
AL 30 GIUGNO 2005

Acque Potabil

GRUPPO
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RELAZIONE SEMESTRALE
SOCIETA ACQUE POTABILI
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

L’ANDAMENTO OPERATIVO

Gli investimentieffettuati nel corsodel semestresono stati destinatialla estensionalelle reti
esistenti, alla sostituzione di condotte e allDammodernamento degli impianti.

Al 30giugno2005i clienti serviti risultan0192.122 controi 189.619del 30 giugno2004,mentre

gli abitanti serviti risultano essere circa 672.400.

Complessivamente Comuniin concessional 30 giugno 2005risultanoessereB2, oltre a dieci
estensioniin frazioni di Comuni; un Comunee gestitoin associazionai impresacon Italgas
(Chivasso),unoin concessionali adduzione(ex AcquedottoColli Berici) e sonoinoltre attive
cinque forniture dOacqua ad altri Comuni.

La quantit” dOacqueatturataal 30/6/2005 statadi 33,7milioni di metri cubi, controi 34,7 milioni
di metri cubi del 30/6/2004.

Nel settoredelle acquereflue, complessivamentel 30/06/2005si hannorapporticon 12 Comuni

per il servizio di depurazione e con 10 Comuni per il servizio di fognatura.

Il numerototaledei dipendentiaruolo dellaSociet™» passatalalle233unit™ del 30/6/2004alle 226
unit™ del 30/6/2005.

Il numerototale dei dipendentin forzadella Societ™ » passatalalle 255 unit™ del 30/6/2004alle
249 unit” del 30/6/2005. Le ore di formazione svolte nel semestre sono state pari a 600.
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ANDAMENTO DEL TITOLO

ANDAMENTO INDICI MEDI MENSIL
(dic. 2003 = 100)
129,0
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114,0
109,0
104,0
99,0 -
94,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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——Acque Potabili —#—mibtel
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LA GESTIONE ECONOMICA, FINANZIARIA E PATRIMONIALE DI ACQUE

POTABILI S.p.A.

La tabellache segueriassumei principali risultati economiciconseguitinel primo semestrelel

2005 dalle Acque Potabili S.p.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Esercizio 1j semestre | 1j semestre Varia-
2004 2004 2005 zioni
migliaia di migliaia di migliaia di | migliaia
euro euro euro di euro
43.588|Ricavi della gestione caratteristica 22.054 23.288 1.234
5.810|Altri ricavi e proventi 2.456 2.449 -7
- 27.995|Acquisti, prestazioni di servizi e costi diversi - 12.882 -12.652 230
- 10.143|Lavoro e oneri relativi - 4.818 -5.177 -359
11.260|MARGINE OPERATIVO LORDO 6.810 7.908 1.098
- 9.445|Ammortamenti e svalutazioni - 4.520 -4.866 -346
1.815(RISULTATO OPERATIVO 2.290 3.042 752
207|Proventi/ (oneri) finanziari 130 -8 -138
-|Proventi/ (oneri) su partecipazioni - 800 800
2.022|RISULTATO DELLA GESTIONE ORDINARIA 2.420 3.834 1.414
-122|Proventi/ (oneri) straordinari -293 -50 243
1.900|RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.127 3.784 1.657
- 1.078|Imposte sul reddito - 1.213 -2.169 -956
822|UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 914 1.615 701

Rispettoallo stessqeriodoe allOeserciziprecedentes, statariclassificatala voceaccantonamento
al fondo svalutazione crediti precedentementeella voce acquisti, prestazioni di servizi e costi

diversi, nella voceimmortamenti e svalutazioni.
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| ricavi della gestionecaratteristicaaumentanorispettoal 30 giugno2004,di 1.234mila euroin
seguitosoprattuttoagli adeguamentiariffari applicatiin alcuni Comuni, gestiti in concessione,
allineando,a far datadal 1j gennaio2005, le tariffe applicateai consumatorifinali a quelle
pubblicatenel luglio 2002 eliminandola condizionedi miglior favore concessanel passatodi un
livello tariffario applicato inferiore a quello pubblicato e correttamente determinato a suo tempo..

Gli Oaltriricavi e proventiOpari a 2.449mila euro, rimangonosostanzialmentevariati e sono
afferentiai rapporticonla clientela,per allacciamente modificheimpianti correlatiadun normale
andamentamperativo,e allOaggiper IQincassqer conto degli Enti Concedentidelle quotedi

depurazione e fognatura su una parte dei comuni gestiti.

| costi per acquisti, prestazionidi servizi e costi diversi diminuisconodi 230 mila euro,
prevalentementeer la riduzionedei costi per servizi esternie per la ridefinizione del contratto

relativo alla gestione della clientela con Eni S.p.A. b Divisione Gas & Power.

| costi di lavoro registranoun incrementodi 359 mila euro rispetto al 30/6/2004,derivante

principalmente dai maggiori oneri derivanti dalla dinamica salariale.

Il margineoperativolordo, pertanto,registraun incrementodi 1.098 mila euro che, dopo aver
interamenteassorbita maggioriammortamentper 346 mila euro,ha comportatoun aumentodel
risultato operativo, che passa da 2.290 mila euro del 30/6/2004 a 3.042 mila euro del 30/6/2005

Gli onerifinanziarinettiammontana 8 mila euro,controi 130 mila eurodel 30/6/2004; proventi
da partecipazionipari a 800 mila euro, si riferisconoal dividendodeliberatodalla controllata

Acquedotto di Savona distribuito allazionista Acque Potabili S.p.A..

La gestionestraordinariaregistraun oneredi 50 mila euro con unariduzione,rispettoal primo

semestre 2004, di 243 mila euro.

Le impostea carico del semestraegistranoun incrementodi 956 mila euro e IOutilenetto del

periodo passa, pertanto, da 914 mila euro a 1.615 mila euro.
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SITUAZIONE PATRIMONIALE RICLASSIFICATA

30 31 Dicembre | 30 Giugno Varia-
Giugno 2004 2005 zioni
2004 migliaia di euro| migliaia di migliaia
migliaia di euro di euro
euro
87.414|Immobilizzazioni materiali 88.818 89.541 723
3.372|Immobilizzazioni immateriali 3.304 3.228 -76
822|Partecipazioni, titoli e azioni proprie 822 822 -
Crediti finanziari e titoli strumentali all'attivit™
-|operativa - - -
- 2.990|Crediti e debiti relativi all'attivit™ di investimento -2.380 -2.045 335
88.618|Capitale immobilizzato 90.564 91.546 982
2.294|Rimanenze 464 447 -17
55.031]|Altre attivit™ di esercizio 56.344 55.644 -700
- 35.239|Passivit” di esercizio -31.784 -36.491 -4.707
- 3.968|Fondi per rischi e oneri -3.285 -4.965 -1.680
18.118|Capitale di esercizio netto 21.739 14.635 -7.104
Trattamento di fine rapporto di lavoro
- 3.284|subordinato -3.352 -3.544 -192
103.452|CAPITALE INVESTITO NETTO 108.951 102.637| -6.314
102.858|Patrimonio netto 102.765 103.565 800
Indebitamento fin.netto (disponibilit™ finan-
-|ziarie nette) a medio e lungo termine - - -
Indebitamento fin. Netto (disponibilit™ finanziarie
594|nette) a breve termine 6.186 (928) -7.114
Indebitamento fin. netto (disponibilit®
594(finanziarie nette) 6.186 (928) -7.114
103.452|COPERTURE 108.951 102.637 -6.314
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Il capitaleimmobilizzatoaumentayispettoal 31 dicembre2004, di 982 mila euro per IQeffetto
combinatodegli investimentieseguitinel periodo,pari a 5.182mila euro (5.982mila euronello
stesso periodo dell®anno precedente) e degli ammortamenti accantonati pari a 4.866 mila euro.

Il capitaledOesercizinettodiminuiscedi 7.104mila europer effetto, soprattuttodellOaumentdei
debiti versofornitori e versola controllantee gli Enti concedentiper canonidi depuraziones

fognatura.

Il trattamentadi fine rapportodi lavoro subordinataegistraun aumentodi 192 mila eurodovuto
alla differenzatra gli accantonamené caricodel periodoper 301 mila euroe le indennit” liquidate

nell®anno, pari a 109 mila euro.

Il patrimonionettoaumentadi 800 mila euroa seguitosia del risultatodel semestresia di quanto
deliberatodallOAssembledegli Azionisti del 21 aprile 2005,in sessionerdinaria,che,tra IQaltro,

ha previsto la distribuzione di un dividendo pari a 815 mila euro.

L'indebitamentofinanziario netto registraun miglioramentodi 7.114 mila euro rispetto al
31/12/2004, passando da 6.186 mila euro di debito a 928 mila euro di disponibilit”.
La situazione finanziaria « correlata allOevolversi delle attivit™ di fatturazione e recupero credito €

pagamenti ai fornitori.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

Oltre a quanto gi” esposto nella relazione sulla gestione consolidata, non si rilevano fatti di rilievc

L’EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Si ritiene chelOesercizipossachiuderecon un risultatopositivoin crescendaispettoallOesercizio
precedente proseguendonella politica di contenimentodei costi e ottimizzazione degli
investimenti.

Si prevede, inoltre, che:

* iclienti acqua possano raggiungere le 193.600 unit” circa.

* la quantit” di acqua fatturata possa raggiungere i 66,2 milioni di mc.

« gli investimenti effettuati nellOesercizio 2005 possano attestarsi intorno agli 10 milioni di euro
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ALTRE INFORMAZIONI

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

La Societ” Acque Potabili S.p.A. « unaSociet™ il cui azionistadi riferimento NUOVA SAP

controllato pariteticamente da AMGA e SMAT.

Le operazionicompiutecon le parti correlateriguardanoessenzialmentéo scambiodi beni, le
prestaziondi servizi,la provvistae I0impiegali mezzifinanziariconle proprieimpresecontrollate
e collegate,conla controllanteNUOVA SAP e con le impresecontrollatee collegatedi Amgae
Smat.

Tali operazionirientranonellOordinarigestionedellOimpresa sono regolatea condizioni di

mercato,cioe alle condizionichesi sarebber@applicatefra due parti indipendenti.noltre, tutte le
operazioni poste in atto sono state compiute nellQinteresse della Societ”.

LOelencalelle impresecontrollatedella Societ” » situatoallOinternalella Nota integrativadella

relazione semestrale consolidata.

Rapporti con imprese controllanti

- Con Nuova Sap S.p.A. esistono rapporti di natura finanziaria.

— ConlaSmatbTorino S.p.A.i rapportiriguardandOacquistdi acquapotabileedi compensper
la gestione dei depuratori e delle fognature.

-~ ConlOAmgss.p.A.di Genovai rapportisonorelativi ai corsidi formazionea dipendentied ai
compensi per cariche sociali ricoperte presso le societ™ del Gruppo.

Al 30/6/2005la Nuova SapS.p.A., possedevaj 7.938.926azioni, del valore nominaledi euro

0,50, pari al 97,38% dellQintero capitale.

Rapporti con imprese controllate e collegate di AMGA e Smat S.p.A.

- Conla Societ” Canavesandcque p.A. si intrattengonarapportirelativi ai controlli analitici
della qualit” delle acque ed agli emolumenti per cariche sociali ricoperte da dipendenti;

- ConGenovaAcqueS.p.A.i rapportisonorelativi ai compensper la gestionedei depuratorie
delle fognature,al servizio di incassotariffe fognaturee depurazionee ai compensiagli
amministratori per cariche sociali ricoperte presso le societ™ del Gruppo.

- Con Idrotigullio S.p.A. si intrattengonorapporti relativi ai compensiper la gestionedei

depuratori e delle fognature.
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RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE

| principali rapporti intrattenuti con le Societ™ controllate AcquedottoMonferrato S.p.A. e

Acquedotto di Savona S.p.A. riguardano:

* prestazioninformatiche,amministrative finanziarie,legali, tributarie, venditamateriali e per
amministrazione del personale effettuate dalla Capogruppo per tutte le Controllate;

* rapporti di naturafinanziariaregolati con appositi c/c ordinari e di finanziamentotra la

Capogruppo e tutte le Societ™ Controllate.

Di seguito sono elencati i dati economici e fisici pie significativi delle Societ™ Controllate.

ACQUEDOTTO MONFERRATO S.p.A.

( capitale sociale 600.000 euro - Quota di partecipazione 100%)

Il valoredellaproduzionedel semestreammontaa 331 mila euroconun decrementali 6 mila euro

rispetto allo stesso periodo dell®anno precedente.

| clienti acquasono passatida 2.221 del 30/6/2004ai 2.237 del 30/6/2005e i Comuni in
concessional 30.6.200%risultanoesseret. Le venditeacquahannoraggiuntocirca 0,017 milioni
di metri cubi fatturati.

Nel settore della depurazione sono in essere cinque contratti di gestione impianti.

Nel semestresonostati effettuatiinvestimentiperun totaledi 62 mila euro,afrontedi 37 mila euro
del 1j semestre 2004.

Il ContoEconomicochiudeconunaperditadel periododi 327 mila euro,a fronte di unaperditadi
223 mila euro del 30 giugno 2004, dopo aver accantonato ammortamenti per 48 mila euro.
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ACQUEDOTTO DI SAVONA S.p.A.
(capitale sociale 500.000 euro - Quota di partecipazione 100%)

Il valoredellaproduzionedel 1j semestr&005ammontaa 6.290mila eurocon un incrementaodi
279 mila euro rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente.

| clienti sonopassatda60.805del 30/6/2004a 61.243del 30/6/2005e i Comuniin concessioneal
30/06/2005 sono 21. Le vendite hanno raggiunto i 10,1 milioni di metri cubi fatturati.

Nel semestre si sono effettuati investimenti per un totale di 1.133 mila euro.

Il personale a ruolo alla fine del semestre era di 61 unit” e quello in forza « stato pari a 68.

Il contoeconomicachiudeconun utile del periododi 379mila euro,dopoaverdestinatcadammor-

tamenti 990 mila euro.

PARTECIPAZIONI DETENUTE DAGLI AMMINISTRATORI, DAI SINDACI E DAI DIRETTORI
GENERALI NELLA SOCIETA ACQUE POTABILI E NELLE SUE CONTROLLATE

Secondaquantoprevistodalla CommissioneNazionaleper le Societ” e la BorsaallOart79 della
deliberazionel4 maggio1999,n. 11971 ,successivamentaodificatacon la deliberaziones aprile
2000n. 12475,sOinform@he nessurConsiglieredi Amministrazionedetieneazioni della Societ®

Acque Potabili nZ direttamente nZ indirettamente.

AZIONI PROPRIE E DI SOCIETA CONTROLLANTI

In ottemperanza quantodispostodall®art2428,comma2 nn. 3) e 4) del codicecivile, si attesta
che la Societ™ Acque Potabili non detiene,nZ » stataautorizzatadallOAssemblead acquistare
azioni proprie o della societ™ controllante NUOVA SAP S.p.A..

SEDI SECONDARIE

In ottemperanza quantodispostodallOart2428, quartocommadel codicecivile, si attestacheal
30 giugno 2005 la Societ”™ Acque Potabili S.p.A. non ha sedi secondarie.

RICERCA SCIENTIFICA E TECNOLOGICA
La Societ”, nel corso del semestre, non ha sostenuto costi per [Oattivit™ di ricerca e sviluppo.
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SITUAZIONE CONTABILE
DELLA SOCIETA’
ACQUE POTABILI S.p.A.
AL 30 GIUGNO 2005
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

30 giugno 2004

31 dicembre 2004

(migliaia di euro)
30 giugno 2005

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI:

Immobilizzazioni immateriali:

57 costi di impianto ed ampliamento 34 17
59 diritti di brevetto industriale e di utilizzazione opere dell'ingegno 63 46

274  concessioni, licenze, marchi e diritti simili 264 254

297 immobilizzazioni in corso ed acconti 13 17
2.685 altre 2.930 2.894
3.372  Totale 3.304 3.228

Immobilizzazioni materiali:
12.833 terreni e fabbricati 12.502 12.194
68.813 impianti e macchinario 71.658 71.108
3.640 attrezzature industriali e commerciali 3.860 3.743
2.128 immobilizzazioni in corso ed acconti 798 2.496
87.414 Totale 88.818 89.541
Immobilizzazioni finanziarie:
partecipazioni in:
723 imprese controllate 723 723
99 in altre imprese 99 99
822 Totale 822 822
91.608 TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 92.944 93.591
ATTIVO CIRCOLANTE:
Rimanenze:

391 materie prime, sussidiarie e di consumo 464 447
1.903 lavori in corso su ordinazione - -
2.294 Totale 464 447

Crediti:
verso clienti
46.540 - importi esigibili entro l'esercizio successivo 50.003 49.245
verso controllate
17.728 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 16.842 18.606
verso controllanti
1.573 - importi esigibili entro l'esercizio successivo 794 180
8 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 8 -
crediti tributari
2.672 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 2.950 2.372
92 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 73 62
imposte anticipate

345 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo - -

verso altri

566 - importi esigibili entro |'esercizio successivo 310 662

241 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 250 267

69.765 Totale 71.230 71.394
Attivit™ finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:
- altri titoli - 1.051
- Totale - 1.051
Disponibilit™ liquide:
4.623 depositi bancari, postali e presso imprese finanziarie di Gruppo 5.896 2.438
38 denaro e valori in cassa 15 33
4.661 Totale 5.911 2.471
76.720 TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 77.605 75.363
RATEI E RISCONTI:
447  ratei e altri risconti 45 1.106
447  Totale 45 1.106
168.775 TOTALE ATTIVO 170.594 170.060
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PASSIVO

30 giugno 2004

31 dicembre 2004

(migliaia di euro)
30 giugno 2005

PATRIMONIO NETTO:

4.076 Capitale 4.076 4.076
74.836 Riserva da sopraprezzo delle azioni 74.836 73.711
12.604 Riserve di rivalutazione 12.604 12.604

899 Riserva legale 899 899
Altre riserve:

- -riserve facoltative - 7
4.415 - riserva da conferimento 4.415 4.415
5.114  Utili (perdite) portati a nuovo 5.113 6.238

914 Risultato del periodo 822 1.615

102.858 TOTALE 102.765 103.565
FONDI PER RISCHI ED ONERI:

13  per trattamento di quiescenza e obblighi simili 13 12

963 per imposte, anche differite 279 1.959

2.992  Altri 2.994 2.994

3.968 TOTALE 3.286 4.965

3.284 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 3.352 3.544

DEBITI:
debiti verso banche
- importi esigibili entro I'esercizio successivo - 15.106
debiti verso altri finanziatori
20.436 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 27.028 -
acconti
89 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 101 75
debiti verso fornitori
21.952 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 19.875 22.007
debiti verso controllate
54 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 79 108
debiti verso controllanti
994 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 2.875 6.116
debiti tributari
215 - importi esigibili entro l'esercizio successivo 497 220
debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale
471 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 501 478
altri debiti
10.960 - importi esigibili entro I'esercizio successivo 6.984 10.547
3.467 - importi esigibili oltre I'esercizio successivo 3.238 3.251
58.638 TOTALE 61.178 57.908
RATEI E RISCONTI:
27 ratei e altri risconti 13 78
27 TOTALE 13 78
168.775 TOTALE PASSIVO 170.594 170.060
ALTRI CONTI D'ORDINE:
Impegni assunti dalla societ™:

- verso controllanti 271 -
1.153  verso terzi 1.155 1.533
1.153 TOTALE ALTRI CONTI D'ORDINE 1.426 1.533
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CONTO ECONOMICO

30 giugno 2004

30 giugno 2005

VALORE DELLA PRODUZIONE:

ricavi delle vendite e delle prestazioni 22.054 23.288
variazioni delle rimanenze di lavori in corso su ordinazione

incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.231 2.163
altri ricavi e proventi 2.512 2.449
TOTALE 26.797 27.900
COSTI DELLA PRODUZIONE:

per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 6.279 6.356
per servizi 7.092 7.053
per godimento di beni di terzi 805 789
per il personale: 5.261 5.473
salari e stipendi 3.688 3.854
oneri sociali 1.275 1.317
trattamento di fine rapporto 297 301
altri costi 1 1
ammortamenti e svalutazioni: 4.520 4.866
ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 146 180
ammortamento delle immobilizzazioni materiali 4.236 4.291
svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo

circolante e delle disponibilit” liquide 138 395
variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e

merci 45 17
oneri diversi di gestione 505 304
TOTALE 24.507 24.858
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 2.290 3.042
PROVENTI E ONERI FINANZIARI:

proventi da partecipazioni:

- da imprese controllate - 800
altri proventi finanziari:

da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono

partecipazioni

proventi diversi dai precedenti:

- da imprese controllate 182 203
- da imprese controllanti 5 -
- da altri 128 132
Totale 315 1.135
interessi ed altri oneri finanziari:

versi imprese controllate - -
-verso imprese controllanti 11 136
- verso altri 174 207
Totale 185 343
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 130 792
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE - -
PROVENTI E ONERI STRAORDINARI:

Proventi:

altri proventi 223 -
Totale 223 -
Oneri:

imposte relative a esercizi precedenti - -
altri oneri 516 50
Totale 516 50
TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE (293) (50)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.127 3.784
IMPOSTE SUL REDDITO DEL PERIODO, CORRENTI, DIFFERITE E

ANTICIPATE 1.213 2.169
RISULTATO DEL PERIODO 914 1.615




ELENCO DEI COMUNI GESTITI
AL 30 GIUGNO 2005
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ACQUE POTABILI SPA

SERVIZIO DISTRIBUZIONE ACQUA

COMUNI IN CONCESSIONE

PROVINCIA DI ALESSANDRIA
1) Alice Bel Colle
2) Ovada
3) Ricaldone
4) Sezzadio
5) Strevi
6) Visone

REGIONE AUTONOMA VALLE D'AOSTA
7) Saint Vincent
8) Verres

PROVINCIA DI ASTI
9) Canelli

10) Cantarana

11) Ferrere

12) Nizza Monferrato

13) Villafranca

PROVINCIA DI CUNEO
14) Ceresole d'Alba

15) Costigliole Saluzzo
16) Racconigi

17) Sanfre

PROVINCIA DI MANTOVA
18) Gazzuolo
19) Goito
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20) Roverbella
21) Viadana

PROVINCIA DI SAVONA
22) Cairo Montenotte

PROVINCIA DI TORINO
23) Beinasco

24) Bruino

25) Candiolo

26) Carmagnola

27) Cascinette d'lvrea
28) Caselette

29) Castagnole Piemonte
30) Chieri

31) Feletto

32) Lombriasco

33) Nichelino

34) None

35) Piossasco

36) Pralormo

37) Riva presso Chieri
38) Rubiana

39) Sangano

40) Santena

41) San Secondo di Pinerolo

42) Torre Pellice
43) Valdellatorre
44) Vigone

45) Villar Pellice
46) Villarbasse
47) Villastellone
48) Virle

49) Volvera
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PROVINCIA DI NOVARA
50) San Pietro Mosezzo

PROVINCIA DI BRESCIA
51) Capriolo

52) Padenghe sul Garda
53) Remedello

54) Rezzato

PROVINCIA DI MILANO
55) Arluno

PROVINCIA DI PAVIA
56) Cilavegna

PROVINCIA DI PIACENZA
57) Cortemaggiore

PROVINCIA DI LA SPEZIA
58) Bolano

PROVINCIA DI GENOVA
59) Camogli

60) Coreglia

61) Rapallo

62) Zoagli

PROVINCIA DI ROVIGO
63) Adria

PROVINCIA DI VERONA
64) Affi

65) Torri del Benaco

93



PROVINCIA DI PORDENONE
66) Maniago

67) Montereale Valcellina

PROVINCIA DI ROMA
68) Canterano

69) Capranica Prenestina
70) Gerano

71) Olevano Romano

72) Rocca di Papa

73) Rocca Canterano

PROVINCIA DI LATINA
74) Sabaudia

PROVINCIA DI COSENZA
75) Aiello Calabro

76) Altilia

77) Castrolibero
78) Dipignano
79) Luzzi

80) Rende

PROVINCIA DI CATANZARO
81) Falerna

PROVINCIA DI CROTONE
82) Crotone

ESTENSIONI IN FRAZIONI DI ALTRI COMUNI/GESTIONI FRAZIONALI

PROVINCIA DI ALESSANDRIA
1) Molare (estensione di Ovada)

PROVINCIA DI ASTI
2) Valfenera
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PROVINCIA DI CUNEO
3) Mont™ dOAlba

PROVINCIA DI TORINO

4) Grugliasco (frazione Gerbido estensione Beinasco)

5) Orbassano (frazione Tetti Valfre estensione Beinasco)

6) Orbassano (Strada provinciale per Beinasco b estensione di Beinasco)

PROVINCIA DI LA SPEZIA
7) Follo (estensione di Bolano)

PROVINCIA DI MASSA CARRARA
8) Aulla (estensione di Bolano)
9) Podenzana (estensione di Bolano)

PROVINCIA DI GENOVA
10) Santa Margherita Ligure (estensione di Rapallo)

FORNITURA ACQUA AD ALTRI COMUNI
PROVINCIA DI SAVONA
1) Carcare

PROVINCIA DI PORDENONE
2) Vajont

PROVINCIA DI GENOVA
3) Portofino

4) Santa Margherita Ligure

PROVINCIA DI TORINO

5) Pino Torinese
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CONCESSIONE DI ADDUZIONE
PROVINCIA DI VICENZA
1) Ex Acquedotto Colli Berici

COMUNI GESTITI IN ASSOCIAZIONE TEMPORANEA
DI IMPRESA CON ITALGAS

PROVINCIA DI TORINO

1) Chivasso

SERVIZIO DEPURAZIONE

PROVINCIA DI ALESSANDRIA
1) Ovada

2) Strevi

PROVINCIA DI CUNEO
3) Sanfre

PROVINCIA DI MANTOVA
4) Roverbella

PROVINCIA DI TORINO
5) Lombriasco

6) Virle Piemonte

7) Volvera

8) Villastellone

PROVINCIA DI LA SPEZIA
9) Bolano

PROVINCIA DI COSENZA

10)Altilia
11)Luzzi
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PROVINCIA DI CROTONE
12)Crotone

SERVIZIO FOGNATURA

PROVINCIA DI ALESSANDRIA
1) Ovada

PROVINCIA DI MANTOVA
2) Roverbella

PROVINCIA DI TORINO
3) Virle Piemonte
4) Volvera

PROVINCIA DI CUNEO
5) Sanfre

PROVINCIA DI LA SPEZIA
6) Bolano

PROVINCIA DI VERONA
7) Torri del Benaco

PROVINCIA DI COSENZA
8) Altilia

9) Luzzi

PROVINCIA DI CROTONE
10)Crotone

GESTIONI NON ATTIVE
SERVIZIO ACQUEDOTTISTICO

PROVINCIA DI MANTOVA
1) Commessaggio
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2) Pomponesco
3) Sabbioneta

SERVIZIO FOGNATURA

PROVINCIA DI ROMA
1) Capranica Prenestina
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ACQUEDOTTO MONFERRATO S.p.A.

SERVIZIO DISTRIBUZIONE ACQUA

COMUNI IN CONCESSIONE

PROVINCIA DI ASTI
1) Montafia

PROVINCIA DI TORINO

2) Casalborgone

3) San Sebastiano Po
PROVINCIA DI VERCELLI

4) Lamporo

SERVIZIO DEPURAZIONE

PROVINCIA DI ALESSANDRIA

1) Lu Monferrato

PROVINCIA DI ASTI
2) Corsione
3) Montiglio Monferrato

4) Penango
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ACQUEDOTTO DI SAVONA S.p.A.

SERVIZIO DISTRIBUZIONE ACQUA

COMUNI IN CONCESSIONE

PROVINCIA DI SAVONA
1) Albisola Superiore
2) Albissola Marina
3) Altare
4) Bergeggi
5) Celle Ligure
6) Cengio
7) Noli
8) Quiliano
9) Savona

10) Spotorno

11) Vado Ligure

12) Varazze

PROVINCIA DI IMPERIA
13) Camporosso

14) Dolceacqua

15) Isolabona

16) Perinaldo

17) San Biagio della Cima
18) Seborga

19) Soldano

20) Vallebona

21) Vallecrosia

ESTENSIONI IN FRAZIONI DI ALTRI COMUNI

PROVINCIA DI IMPERIA
1) Bordighera (estensione di Vallecrosia)
2) Ventimiglia (estensione di Camporosso)
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COMUNI GESTITI PER CONTO ITALGAS

PROVINCIA DI IMPERIA
1) Diano Arentino

2) Diano San Pietro (*)

3) Pontedassio

FORNITURA IN ALTRI COMUNI
PROVINCIA DI SAVONA
1) Stella

(*) compreso il servizio di depurazione e fognatura
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